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Peter Majer, hovorca NBS

Dobry den prajem, vitajte v Narodnej banke Slovenska na nasej jesennej tlacovej konferencii.
Najnovsie informécie o vyvoji slovenskej ekonomiky predstavi guvernér Peter Kazimir a
hlavny ekondm Michal Horvath. Teraz poprosim pana guvernéra o uvodné slovo. Nech sa paci.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Damy a pani, dobry den z pody Narodnej banky Slovenska. Dovol'te mi, aby sme vam
prezentovali naSu jesennu prognézu. Popravde sa ani nepamétam, kedy sme naposledy medzi
vas prisli s dobrymi spravami. A dnes s takéto dobré spravy dve. Tou prvou je to, ze
zlepSujeme odhad rastu slovenskej ekonomiky v tomto roku. A tou druhou dobrou spravou je,
ze nezhorSujeme nas vyhlad rastu na d’alSie dva roky. Slovenskéa ekonomika sa teda vyvija o
nieCo lepsie, nez sme ocakavali v lete, ostava vSak nad’alej zranitel'na a citliva na dianie aj vo
svete, aj doma. Domacnosti nad’alej minaja, firmy viac investuji a priaznivejSie sa vyvija aj
zahrani¢ny dopyt po slovenskych vyrobkoch, to znamena - lepSie sa vyvija aj nas export. Treba
spomenut’ aj spotrebu vlady, ktora sa vyvija lepSie ako sme predpokladali. Vd’aka tomu
zvySujeme odhad rastu ekonomiky v tomto roku na troveii 0,8 %. To je urcite pozitivna sprava,
no vyzvy, ktorym slovenska ekonomika celi, nad’alej ostavaji. Povzbudivy vyvoj vidime na
trhu prace, ten je stale vel'mi odolny, zamestnanost’ sa stabilizovala a mzdy rastt rychlejsie, nez
sme predpokladali. Pre domdacnosti je dolezité aj to, ze nizsia inflacia podporuje kiipyschopnost’
obyvatel'ov. A prave inflacia je oblast'ou, kde to nie je také uplne jednoduché na vysvetlenie.
V tomto roku sa totiz ceny vyvijaju priaznivejsie, hlavne kvoli cendm potravin, ktoré pomaha;ju.
No ale vyhlad na dalSie roky je uz trochu zlozitejsi. Ocakavame, ze inflacia bude v
nasledujucich dvoch rokoch sa pohybovat’ niekde medzi 3 a 4 percentami, ¢ize smerom nadol
v tomto roku a trosku smerom nahor zase v najblizsich dvoch rokoch.

Mnohé, naozaj mnoh¢ bude zavisiet’ od vyvoja cien energii, to je proste kl'ucovy faktor,
ale aj od cien potravin, ktoré posledné mesiace celt Eurépu prekvapuju pohybom nadol. Do
toho budu hrat’ svoju ulohu klimatické zmeny, ale aj vel'mi burliva geopolicka situacia. Vyssie
ceny energii sa postupne, naozaj vel'mi postupne, prenasaji do celej ekonomiky. Najskor do
nakladov firiem, neskor do cien tovarov a sluzieb. Nie vSetky dosledky dnesného vyvoja cien
energii vidime okamzite, Co nds moze proste mylit, ale musime si byt isti, kedy nastan
nepriame efekty zvySovania cien energii. Je to aj jednym z dévodov, preco zostdvame vel'mi
obozretni. Druhym dévodom je vysoké neistota vo svetovej ekonomike. Vyvoj na Blizkom
vychode zostdva naozaj vyznamnym zdrojom rizika pre ceny energii a tym padom aj pre
inflaciu u nas doma, aj v celej Eurdpe. Rizikd preto nad’alej vnimame pri ekonomickom raste
skor smerom nadol a pri inflacii smerom nahor. Takze tu sa v zasade ni¢ nemeni. Napriek
mierne lepSiemu ekonomickému vyvoju zostava dolezité pokracovat’ v krokoch, ktoré posiliiuj
odolnost’ slovenskej ekonomiky a vytvaraja priestor pre jej dlhodoby rast.

Hlavny odkaz naSej jesennej predikcie je preto jednoduchy. Ekonomika je odolnejSia,
nez sme ocCakavali, rizika vSak nezmizli, st tu stale s nami. O to dolezitejSie bude podporovat
konkurencieschopnost, produktivitu a investicie. Teraz by som odovzdal slovo Michalovi, aby
vam vo vacSom detaile predstavil nasu jesennu prognézu. Prosim.



Michal Horvath, hlavny ekonéom NBS

Dobry den prajem aj ja, d'akujem za slovo. Ako pan guvernér uz uviedol, zvySujeme odhad
rastu ekonomiky v tomto roku na 0,8 %. Je ddlezité vlozit’ si toto ¢islo do kontextu. Pred rokom
sme tu sedeli a v tom Case predpovede pre rast ekonomiky Slovenska v tomto roku boli bezne
nad 1,5 %. My sme ako prva inStiticia povedali, Ze tento rok nevyzera dobre a Ze rast bude pod
1 %. Toto nad’alej plati. Mali sme tu obdobie, ktoré je vel'mi, vel'mi zlozité. Najprv sme mali
cla, nejaké konsolidacné plany, na jar k tomu pribudol konflikt na Blizkom vychode. V tomto
prostredi sme sa dlho drzali tej naSej povodnej predpovede okolo 0,5 - 0,6 % rastu na tento rok.
Ale napokon situédcia vyzerd byt o Cosi lepsia. Svetova ekonomika, eurépska ekonomika a aj
slovenska ekonomika su o ¢osi odolnejsie v tychto vel'mi zlozitych podmienkach. Konkrétne
plati, Ze susednym krajindm, aj Nemecku, ktoré st nasi vyznamni obchodni partneri, sa dari
lepsie. Zrejme spolocnym menovatel'om tu su investicie do infrastruktury, ale aj do zbrojenia v
Nemecku a v inych krajinéch, toto poméaha naSmu rastu. Firmy obnovili investicie, mali sme
niekol’ko Stvrtrokov, ked’ investicie boli veI'mi slabé na Slovensku, ale momentalne ten obraz
vyzera trochu lepsie, ukazuju to aj data o tveroch, takze aj tam sa situdcia zlepSila. Verejny
sektor investuje prekvapivo viac, ako sme ¢akali v tomto roku, k tomu sa eSte vratim, ale vel'mi
dolezity faktor je, Ze domdacnosti minaju viac. Takze zvySujeme z 0,5 na 0,8 %. Velku Cast tej
zmeny tvoria vSak uz zmeny, ktoré sa udiali v priebehu tohto roka. Ako pan guvernér uviedol,
vyhl'ad do budicna az tak nemenime. Samozrejme, ten sucasny priaznivy vyvoj by pomahal aj
v buducom roku, ale mame tu vysSie ceny energii a s tym spojené ocakavania, Ze aj menova
politika bude nastavena prisnejSie a toto naopak pdsobi utlmujuco na rast. Takze budici rok
zostavame pri naSom povodnom odhade rastu 1,9 %.

Spominal som, Ze spotreba domécnosti je odolnd. KI'i¢ovym faktorom tu je odolnost’
trhu prace, stabilita na trhu prace. Ocakavali sme, ze slabsi ekonomicky rast povedie k
zniZovaniu zamestnanosti, ale to sa nastastie nedeje. Zamestnanost’ zostdva stabilna aj vo
vyhlade, ofakédvame len nepatrné zmeny. K tomu sa pridruzuje to, Ze mame pomerne
dynamicky rast prijmov v ekonomike. My sme necakali, Ze by rast prijmov v sukromnom
sektore prevysil 4 %, ale deje sa to. A aj vd’aka tomu sme v situécii, ked’ Groven kupnej sily
prijmov obyvatel'stva zrejme dosiahne Uroven z roku 2021 podstatne skor, ako sme to cakali.
Takze redlne mzdy by mali dorazit’ na troven roku 2021 uz koncom tohto roka, niekedy v
budicom roku. K tomuto sa samozrejme priddva aj to, Zze domécnosti velakrat sa snazia
uchovat’ svoju zivotnu troven tym, ze idi do svojich uspor, ale aj vd’aka tomu sa spotreba drzi
na pomerne silnych trovniach. Kupnu silu prijmov podporuje aj to - pan guvernér uviedol, ze
inflacia je nizSia - a ofakévame, Ze v tomto roku napokon priemerné ¢islo skon¢i pod nasim
predoslym odhadom, konkrétne na urovni 3,6 %.

Samozrejme, vel'a pozornosti sa v sucasnosti venuje cendm pohonnych hmdt na
Cerpacich staniciach a je neodSkriepitel'ny fakt, Ze tam ten nérast od jari tohto roku je strmy, ale
zaroven, a to je vicsia Cast’ spotrebného kosa, médme tu vel'mi priaznivy vyvoj v oblasti potravin.
Podobne ako v eurozone a najmé vd’aka vyvoju cien agrokomodit na medzinarodnych trhoch,
momentalne ceny potravin v priemere st nizsie ako pred rokom. A toto prave vo vyraznej miere
prispieva k tomu, Ze inflacia uz poklesla od 4 % k 3 % v priebehu tohto roka. Ale vyhl'ad je
zlozity, tie ceny energii momentélne citime, najma ked’ tankujeme, ale do budicna je mozné
oCakéavat’, Ze postupne sa zacne vplyv trvalého nérastu cien energii postupne prenaSat’ do



SirSieho okruhu tovarov a sluzieb. Zrejme zaciatkom buduceho roka z tohto pohl'adu pocitime
narasty aj v inych kategoriach spotrebného kosa.

Co je dolezité mozno, Ze ten narast cien plynu, ktory momentalne sledujeme, vd'aka
tomu, ako sa u nas stanovuju regulované ceny pre domdacnosti, domacnosti v budiicom roku
nepocitia. Ale pokial’ sa ten vyvoj zdsadnym spdsobom nezmeni v nasledujiucich mesiacoch,
tak nas ¢akaju pomerne strmé nérasty cien energii pre domacnosti v roku 2028. V pripade firiem
je ten pribeh trochu iny. Samozrejme, tam ten prenos do nakladov je podstatne rychlejsi a prave
z toho dévodu Cakame, ze tie vysSie ceny energii, ktoré mame posledné tyzdne, mesiace, budu
tlmit’ ekonomicku aktivitu. Budi zrejme tlmit’ investi¢né nalady medzi firmami, ale aj mozno
ich konkurencieschopnost’” v medzindrodnom prostredi a tymto padom ukrajuju z rastu v
budtacom roku.

Co sa tyka verejného sektora, uz som spominal, Ze mame prekvapivo ¢ult investiéni
aktivitu, ktord prevySuje naSe ofakévania. V minulom roku sme mali vel'mi silny investi¢ny
rok vo verejnom sektore vd’aka peniazom z Planu obnovy. Toto pokracuje do velkej miery aj
v tomto roku, ten medzirocny narast je citel'ny, viditelny. Dari sa ndm Cerpat’ aj prostriedky
Planu obnovy, aj vo vieobecnosti zdroje EU lepsie, ako sme ¢akali. A mame samozrejme
volebny rok v samospravach a zrejme aj obCania postrehli, ze sa toho vela stavia a opravuju
cesty, chodniky a podobne. Deje sa to v silnejSej miere ako v bezny volebny rok, takze aj toto
prispieva k tomu, Ze investicie vo verejnom sektore st silné a poméhaji ekonomickému rastu.

Nie su to len investicie, aj vlada pomerne prekvapivo vela mifia vo vSeobecnosti na
mzdy a tovary a sluzby, takZe spotreba vlady opakovane predbicha naSe ocakéavania. Aj toto je
jeden z dovodov, preco ten rast je napokon trochu silnejsi. TakZe toto sice pomaha ekonomike,
na druhej strane je to jeden z hlavnych dévodov, preco tie deficity verejnych financii az tak na
Slovensku neklesaju. Aj vo vyhl'ade oCakavame, Ze bez d’alSich opatreni deficity zostanu na
urovni okolo 4,5 %. MozZno je zaujimavé, Ze ked’ to aj o€istime o rézne do€asné pomoci, ¢i uz
energopomoc alebo Ukrajinu alebo aj cyklické vplyvy, ten dlhodoby deficit, ktory tam je, je
stale niekde na Urovni 6 miliard eur. A s tymto sa budeme do budicna musiet nejako
vysporiadat’. Trajektoria dlhu vobec nevyzera dobre a na to, aby sme ako ekonomika boli lepsie
pripraveni na budice vyzvy, potrebujeme budovat’ odolnost’ aj v tejto oblasti.

Na zaver tu mam hlavnu tabul’ku nasich predikcii, ktora zosumarizuje v podstate to, o
dom som teraz hovoril. Dakujem vel'mi pekne za pozornost'.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne. Priestor pre vase otazky. Aktuality, nech sa pagi.

Vladimir Amrich, Aktuality.sk

Dobry den, na zahrani¢nych trhoch vidime, Ze vynos slovenského referenéného 10-ro¢ného
dlhopisu je na najvysSich hodnotach vlastne od - v podstate od ¢ias tej gréckej dlhopisovej
krizy, blizi sak 4,5 %. Co vnimate ako pri¢inu tohto narastu a ako ten vypredaj na dlhopisovych
trhoch ovplyvni slovenské hospodarstvo? A v tej domacej ekonomike vidime nejaké politické
riziké, ktoré by mohli prerast’, povedzme, aZ do rozpod&tového provizoéria? Co by to znamenalo
pre slovensku ekonomiku?



Peter Kazimir, guvernér NBS

Podelime si tito otazku zrejme. Myslim si, Ze v tejto situdcii alebo v tomto momente Spekulovat’
o rozpoctovom provizoriu je silne predcasné. Takze to by sme naozaj iba Spekulovali.
Rozpoctové provizorium, pokial’ viem, historicky Slovensko s nim nema Ziadnu skusenost’. A
doteraz politické sily na Slovensku vzdy mali dostatok zdravého rozumu na to, aby sa dohodli
na nejakej forme rozpoétu. Cisla, ktoré sme prezentovali, nie st nejakym sposobom dramatické
z pohl'adu manazovania verejnych financii. Mozno st dramatickejSie z pohl'adu rastu dlhu a
udrzatel'nosti takéhoto hospodarenia strednodobo. Z hladiska konkrétneho manazovania je
prijatie rozpoctu relativne redlny ciel’, ktory moze zavisiet’ dnes iba na voli politickej - mat’
alebo nemat’ rozpocet. V zéasade plati pravidlo, Ze mat’ rozpocet je lepSie ako ho nemat’ a ako
sa proste tapat’ v tme nejakého provizoria. Okrem toho, moja historicka skusenost’ hovori o
tom, ze uradnici, vladni tradnici nemaju radi rozpo€tové provizorium, takze pevne verim, ze
vyuzijui svoj vplyv na to, aby presvedcili politikov, Ze je lepSie nejaky rozpocet mat’.

Michal Horvath, hlavny ekoném NBS

Ja by som odpovedal na ti otazku ohl'adom vyvoja na trhoch s dlhopismi. Tam v podstate
celosvetovo sledujeme nejaké javy, ktoré mozno vnimat’ ako spolo¢né. Jednak vo vyspelych
ekonomikéch vplyvom konfliktu na Blizkom vychode, tym, Ze rastl inflacné oakavania alebo
inflacné tlaky, vznikaju aj o€akévania, ze menova politika sa bude sprisfiovat. Niektoré
centralne banky na t0 trajektoriu uz nastipili. Toto nie je dobra sprava pre dlhopisové trhy a aj
v suvislosti s tymto dochadza k zmene ocenenia dlhopisov v podstate vo vSetkych vyspelych
ekonomikach. V Spojenych Statoch je mozné hovorit aj o tom, Ze dlhodobé vyhliadky rastu sa
zlepsSuju vd’aka investicidm do Al a oCakavanym prinosom v oblasti produktivity, o opat
zvy$uje dlhodobé trokové sadzby. Cast’ z tohto sa potom samozrejme prelieva aj do zvysku
svetovej ekonomiky. No a treba si povedat’, Ze niektoré vel'ké ekonomiky sveta maju aj vel'mi
uvolnenu fiskalnu poziciu. Ked’ sa pozrieme na dlhopisovy trh Cisto z hl'adiska ponuky, dopytu,
tak tie objemy, s ktorymi Spojené Staty alebo Franctzsko - st za danej rozpoctovej situdcie
nutené prichadzat’ na trhy, st obrovské - a na to, aby trhy tieto objemy absorbovali a je tam isté
kreditné riziko. Samozrejme, v dosledku toho tie vynosy rasti a to posuva proste vynosy hore
vo vsetkych ekonomikach vratane Slovenska.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Ak mi dovolite doplnit, otdzka financovania dlhu je podl'a mna vysostne intimna zaleZitost’
kazdého statu. Ak pouzijem slovo intimna, tak mam na mysli presne ten pocit, ktory to slovo
vyvolava. A preto je velmi doblezité, aby sa neSpekulovalo o tychto témach. Samozrejme,
bohuzial’, na Slovensku je zvyk politicky zneuzivat' aj tému financovania dlhu, boli sme
svedkami toho niekol’kokrat v minulosti - je to nebezpecna hra. Na zéklade informacii, ktoré
mame, Slovensko nema ziadny problém s financovanim svojho dlhu, ani z hladiska
predzasobenia a z hl'adiska cien a nakladov - tie rastl medziro¢ne, ale dovody vam jasne
pomenoval Michal. A plati, ak nemecky Bund bude za 4 %, tak slovensky bude za 5 %. Treba
si uvedomit’ - netreba vytrhdvat’ proste z kontextu jednu informdciu, ktora sa tyka napriklad
nakladov financovania naSho dlhu. Ten sa proste hybe so zvySovanim - zvysSuje sa proste cena
financovania vsetkych Statov v Eurdpe - a to aj vd’aka obrovskej konkurencii, ked’ze tu mame
obrovsky, naozaj megaboom do umelej inteligencie, ked’Zze tu mame vel'mi dobry alebo az



neuveritel'ne pozitivny vyvoj na americkych trhoch s akciami, kde je proste velka ziskovost’,
tak je to konkurencia. A ta konkurencia znamena, Ze néklady rast. A okrem toho tu st proste,
je tu tlak na rast zédkladnych sadzieb, takze toto vSetko dohromady spdsobuje zvySovanie
nakladu na financovanie dlhu vSetkych statov. Ale pravdou je, Ze to je dovod na to, aby sme
mali zdvihnuté obocie. A treba si proste uvedomit’, ze hostina nemdze trvat’ ve¢ne.

Daniel Hornak, Bloomberg

Dobry den, pan guvernér, mam na vas dve otadzky v suvislosti s nastavenim menovej politiky
ECB, na com sa podielate. T4 prvd otdzka je, ¢i podla vas moze byt nutné a za akych
podmienok by bolo nutné zvysit urokové sadzby uz na nadchadzajucom oktobrovom zasadnuti,
pripadne ¢i preferujete ¢akat’ na december. A druha otazka stvisi s tym, ¢o ste pred chvilou
hovorili. V¢era prezidentka ECB Christine Lagardova povedala, Ze prave tie rastice Groky na
dlhopisoch mézu pomdct’ stladit, zmensit' tie inflaéné tlaky. Cize, &i s tym siihlasite, aky na
tento efekt mate vy nazor? Dakujem pekne.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Zvysovanie nakladu na financovanie dlhu by mohlo pomoct’ znizit’ inflaéné tlaky vtedy, ak by
si vlady jednotlivé uvedomili, Ze proste musia zacat” so Setrenim a musia zaCat proste s
upratovanim verejnych financii. Vtedy - v tomto ma prezidentka Lagarde absolutnu pravdu,
lebo je to logické, otdzka je, ¢i je to realistické. Takze, na to treba dat’ odpoved’, na to si musi
dat’ odpoved kazdy z hl'adiska svojej proste politickej situédcie, ktord je dana. Ja davno hovorim,
Ze generacia ministrov financii, ktori vedeli Setrit, je za nami. Dneska je spOsob rieSenia
problémov taky, Zze sa minaji peniaze za kazda cenu. Ale to nie je Crta, ktord by bola nejako
atypické pre Slovensko. To je proste nieco, o je proste trend v celom svete. Ak sa pytate na
sadzby, vlastne sa ma pytate na to, o chcem robit’ v oktobri a v decembri na rade guvernérov,
tak to by som si nechal ako pre seba, ale chcem zopakovat’, Ze zvySenie sadzieb bolo viac ako
na mieste, bolo nevyhnutné, pretoze energeticky Sok, vySSie ceny energii, ktorého sme
svedkami, trva citelne dlhSie, nez sa oCakéavalo. A samozrejme, ceny energii zostavaju tym
kl'icovym faktorom, ktory bude rozhodovat’ o tom, ako d’alej. My stale potrebujeme pozorne
pochopit’, ale aj na zdklade dat sledovat’ nepriame efekty, tzv. sekundéarne efekty.

Pre mna bude naozaj kI'aCové to, ¢o sa bude diat’ v januéri budiceho roku, ked’ vlastne
Standardné zvySovanie cien mnohych - precenenie mnohych tovarov a sluzieb uplne Standardne
a je mozné predpokladat, Ze prave v januarovom preceneni sa proste odzrkadlia vysSie ceny
energii z tohto roku. Takze tam by sme sa mohli dozit’ neprijemného prekvapenia skokového
rastu inflacie.

A ak hovorite, ¢o sa bude diat’ so sadzbami v najblizsich tyzdiioch, myslim si, ze budem
hovorit’ aj za svojich kolegov - potrebujeme plnu flexibilitu na to, aby sme sa mohli rozhodnut’.
Myslim si, Ze v danej situacii mame dostatok casu, ale potrebujeme aj dostatok informécii na
to, kedy konat’, ak to bude nevyhnutné. Viac vam k tomu asi momentéalne nepoviem.

Richard Juris, TV JOJ

Prosim vas, vraveli ste teda, ze I'udia minaja, ale Ze ida aj do Gspor, Ze mozno ako to vyzera a
su pokojnejsi vd’aka aj teda stabilnému trhu prace, ale aj minuly tyzdei tri vel'ké firmy povedali,
ze odchadzaju a sami vravite, Ze méze dojst’ k tomu skoku v roku 2027, teda janudr, situdcia je



neista - €i to je z pohladu tych beznych l'udi rozumné, ¢i mozno im povedat’, ze opatrnejsie,
keby som vés teda citoval - hostina netrva vecne - Ze ako to vnimate z tohto pohl'adu tych l'udi,
7e to minanie a teda, e id( do Gspor. Dakujem.

Michal Horvath, hlavny ekonéom NBS

Dakujem za otazku. Ano, faktom je, Ze spotrebu drzi na pomerne silnej Grovni aj to, e l'udia
minaju Cast’ svojich uspor. V tomto roku opit’ dosiahneme nejaké minimum z hl'adiska miery
Setrenia na Slovensku teda. Okrem toho, ze prijmy rastu o Cosi rychlejSie, I'udia sa snazia
kompenzovat’ aj konsolida¢né opatrenia tym spdsobom, Ze viac id do svojich uspor. Spominali
ste t0 situaciu na trhu prace. Ano, vel'a pozornosti sa venuje spravam o hromadnom preptistani
v roznych fabrikach, ale data hovoria, ze v ekonomike sa nové pracovné miesta tvoria a proste
pocet pracovnych miest, zamestnanost’ zostava v podstate na nezmenenych urovniach. K tomu,
ako som povedal, sa eSte pripdja to, Ze mzdy - firmam sa dari ndjst’ priestor na pomerne rychle
zvySovanie miezd, Cize velakrat to zrejme ide na ukor investicii alebo to davaju trosku do cien,
ked’ sa to da, ale ten priestor tam vznika a toto celkovo pomdha. Myslim si, ze ten trh prace
momentalne je absolutne kIicovym faktorom, preCco mame na Slovensku pomerne pokoj v
ekonomike, médme financnu stabilitu a dafam, Ze toto zostane tak, ako to mame aj v nasej
predpovedi, aj do budicna.

Richard Juri§, TV JOJ
Mozno ¢i to je teda rozumné ...(nekvalitny zdznam, pozn. prep)... Ze teda neSetria, ¢i nie je
priestor xna nejaku opatrnost’, prave aj pretoze ...(nekvalitny zdznam, pozn. prep)...

Peter Kazimir, guvernér NBS

Nerad by som radil 'ud’om, Ze ¢o maja robit’ a ani nejak vyvolavat’ paniku. Faktom je, Ze nas
toto spravanie trochu prekvapuje, vSak preto aj tie naSe predpovede boli horSie. Myslim si, ze
na Slovensku, ale aj inde, si l'udia neuvedomuji povedzme vaznost' situdcie vo verejnych
financiach a Ze tie proste konsolida¢né vplyvy s nami zrejme zostanu dlhsiu dobu a ¢akéa nés
eSte par kol utahovania opaskov. Nemyslim si, Ze toto maju uplne zaratané v tomto spravani.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Asi aj tiez, ja si nemyslim, ze by sme mali patrit’ k armagedonistom, ktori proste kazdy den
oznacuju, ohlasuju nejaku katastrofu. To, ¢o sa deje na trhu préace je v podstate zdravy jav. Ak
proste niekto odchédza a zaroven pusta na trh prace svojich zamestnancov a ti zamestnanci st
v redlnom case schopni si najst’ inde pracu, je nieco, Comu sa hovori flexibilita trhu prace inymi
slovami. TakZe jasne, Ze to mdze zapliat' prvé stranky novin. Nemusi to byt’ tiplne prijemné
pre konkrétne regiony, lebo to sa nikdy nedeje, proste nie je to 'ahké, pre nikoho nie je 'ahké
prist’ o pracu a pre nikoho neméze byt l'ahké si ti pracu ndjst’, ale tie moznosti evidentne
existuju. Vidime to aj na rastlicom pocte zahrani¢nych zamestnancov. Uvedomme si, Ze Zijeme
v dobe, kde nam klesa prirodzena zamestnanost’, pretoze mame proste nizku porodnost’. Ten
pritok na trh prace je ovela niz§i ako v minulosti. V podstate nie sme schopni udrzat
zamestnanost’ bez zahrani¢nych pracovnikov. To je proste realita, s ktorou pracujeme. Ale ak
sa pytate na spotrebitel'ské spravanie, v zasade si myslim, Ze je to normalne l'udské
prisposobenie sa trvalej neistote. Ak Zijete v trvalom strese, tak si na ten stres v podstate



zvyknete a l'udia ziju a chct zit’ kazdy denl normdlny zivot vratane svojich vydavkovych
moznosti, ktoré s tymito vydavkami st proste spojené. Takze ¢o je dobré a ¢o je zI€? Dobré by
bolo skoncit’ vojnové konflikty, dobré by bolo skon¢it’ s obchodnymi vojnami a dostat’ proste
svet do normalu, ktory sme poznali z minulého desat’ro¢ia. To by bolo dobré. Dakujem.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne. Pozeram, &i este mame nejaké otazky - ked’ nie, tak d’akujeme, Ze ste prisli a
prajeme pekny den. Dovidenia.

Peter KaZimir, guvernér NBS
Krasny den.

Michal Horvath, hlavny ekonéom NBS
Dovidenia.



