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Rychly komentar

Uvery a vklady: Spomal'ovanie Gverov aj vkladov.

V oktobri sa dostavil pokles Gverov podnikom, ked' priemysel a obchod
redukovali svoje zvySené zadlZenie z polovice roka. Stavebnictvo a reality
vSak nadalej cerpaju uGvery azvysuju zadlzenie. Rast uverov
domacnostiam zostava nad’alej silny. Na strane vkladov bol podobny vyvoj
ako pri Gveroch. Podnikom vklady stagnovali a domacnostiam rastli, aj ked’
nizséim tempom ako v predchadzajucom obdobi. Pravdepodobne tak
domacnosti pokracuju v silnych spotrebnych vydavkoch.

Uvery stkromnému sektoru vzrastli v oktobri medzimesatne 00,4 %. Medziro¢na
dynamika sa spomalila o0 0,7 percentuélneho bodu na 11,3 %. V porovnani
s predikciou P3Q-2017 sa zda byt rast Uverov domacnostiam mierne rychlejsi. Uverovanie
nefinancnych spolocnosti je priblizne v sulade s aktudlnou predikciou.

Uvery stikromnému sektoru Predikcia Uverov
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Rast Gverov sikromnému sektoru sa oktobri zmiernil. Uvery nefinanénym
spolocnostiam sa po takmer rok trvajicom raste medzimesacne znizili (o 0,6 %). Bolo to
najma v dosledku poklesu Uverov v odvetvi priemyslu a obchodu. Naopak, Uverové zdroje
Cerpaju nadalej stavebnictvo a odvetvie realit, Co sa nasledne prejavilo aj vo vkladoch. Po
slabsich vykonoch a trzbach v polovici roka a potrebe zvySeného externého financovania sa
zda, ze sa podniky rozhodli pre nizSie vyuzivanie Uverovych zdrojov koncom roka.
Objednavky a nalady podnikov zostavaju vysoké, rovnako aj vyuzitie vyrobnych kapacit na
vysokych Udrovniach dava predpoklady na dalSie investicie astym spojené aj Cerpanie
Uverovych zdrojov.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinancnym spoloc¢nostiam a investicii

Medzirocny rast Gverov nefinanénym spolo€nostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Produkénd medzera (prava os) ¢ Nomindlne stkromné investicie (pravios) == Uivery podnikom

Zdroj: NBS, SU SR.
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Pozn.: Medziro¢ny rast v %. Cierne $tvorce naznacuju aktuélnu predikciu investicii do konca tohto roka z P3Q-2017. Produkénd

medzera je odhad z aktudlnej predikcie P3Q-2017.

Rast Uverov domacnostiam sa mierne zrychlil na 1,0 % medzimesacne. Bolo to
najma v désledku vysSieho zaujmu domacnosti o Gvery na spotrebu, na o vplyvala zlepsené
nalady spotrebitel'ov o velkych nakupoch. Uvery na spotrebu, ako aj na nakup nehnutelnosti
su podporované zlepsujucou sa situaciou na trhu prace a nizkymi nominalnymi trokovymi
sadzbami, ktoré sa dostali v oktdbri na nové historické minima. V dalSom obdobi sa
predpokladd ochladzovanie zaujmu o Gverové zdroje, ktory by mal byt ovplyvneny

makroprudencialnymi opatreniami.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a
ich sentiment

Vyvoj urokovych sadzieb z Uverov
domacnostiam v %
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= Spotrebitelské Gvery (pravé os)
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——Uvery na nehnutefnosti == Spotrebitelské Gvery (pravé os)

Zdroj: NBS, EK.
Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.

Zdroj: NBS.
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Vklady sukromného sektora vzrastli v oktdbri medzimesacne o 0,6 %. Medzirocny
rast vkladov sukromného sektora sa zrychlil o 0,8 percentualneho bodu na 5,8 %o.

Vklady sukromného sektora
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V  oktobri rast vkladov
sukromného sektora
z predchadzajucich dvoch mesiacov.
Priaznivy vyvoj celkovych vkladov vSak

pokracoval

maskuje diferencovany VyVOj
v jednotlivych sektoroch. Vklady
nefinancnych spolocnosti

medzimesacne stagnovali, ked’ poklesli
vklady v priemysle a velkoobchode.
Naopak rastli aj vplyvom aktivity
v stavebnictve a realitach. V sektore
domacnosti pokracovali vklady v raste
(04 % medzimesacne), avSak
dynamika sa spomal'uje, co
naznacuje pokracovanie silného
rastu sukromnej spotreby aj

Jan Beka (analytici@nbs.sk)

Prispevky k rastu vkladov
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m— Ostatné sektory ——Medzirotny rast vkladov

Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

koncom roka. Potvrdzuje to aj narast
vkladov v odvetvi maloobchodu.

Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
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—— Vklady podnikov ——Triby vbe

Zdroj: NBS, SU SR. Pozn.: Medziroéné zmeny v %.
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