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9
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
z 23. augusta 2011

o podmienkach na vymedzenie likvidnych financnych aktiv
a o podrobnostiach k prevoditel'nym cennym papierom a nastrojom
penazného trhu obsahujicim derivat a k podielovym fondom
kopirujicim zlozenie indexu

Nérodna banka Slovenska podl'a § 88 ods. 4 zdkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani (d’alej len "zakon") ustanovuje:

§1

Predmet tGpravy

Toto opatrenie ustanovuje
a) podmienky na vymedzenie
1. likvidnych finanénych aktiv podl'a § 88 ods. 1 zdkona,
2. prevoditel'nych cennych papierov podla § 3 pism. f) zakona,
3. ndstrojov penazného trhu podla § 3 pism. s) zdkona,
b) podrobnosti o tom, o sa rozumie
1. prevoditelnymi cennymi papiermi a nastrojmi pefiazného trhu obsahujucimi derivat
podla § 100 ods. 6 zdkona,
2. podielovymi fondami, ktorych investi¢nou politikou je kopirovanie zlozenia uznaného
indexu akecii alebo dlhovych cennych papierov podla § 90 zakona,
c) spdsob pouzivania postupov a nastrojov podla § 100 ods. 2 zékona.

Likvidné finan¢né aktiva

§2

Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 88 ods. 1 zadkona, do ktorych mozno
investovat’ majetok v Standardnom podielovom fonde, st také aktiva, ktoré neznizuju
schopnost’ spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat’ povinnost’ vyplatit’ podielové listy na ziadost’
podielnika bez zbyto¢ného odkladu podl'a § 13 zakona a spiiiaju d’alie podmienky podla § 3
az 10.

§3

(1) Likvidnymi finanénymi aktivami podl'a § 2 st také prevoditelné cenné papiere
podla § 3 pism. f) zakona, ktoré spliiajt tieto podmienky:

a) mozna strata z prevoditeInych cennych papierov v majetku v podielovom fonde je najviac
vo vyske ndkladov vynalozenych na ich obstaranie; pri prevoditeInych cennych
papieroch, ktoré su len ¢iastocne uhradené, je mozna strata najviac vo vyske sumy, ktora
ma byt vynaloZena na obstaranie prevoditelného cenného papiera,
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b)

c)

d)

g)

likvidita prevoditelnych cennych papierov neznizuje schopnost’ spravcovskej spolo¢nosti

dodrziavat’ povinnost vyplatit podielové listy na ziadost' podielnika bez zbytocného

odkladu podrla § 13 zakona,

pre prevoditeI'né cenné papiere je k dispozicii spolahlivé ocenovanie, ak ide o

1. prevoditelné cenné papiere prijaté na obchodovanie alebo obchodované na
regulovanom trhu podla § 88 ods. 1 pism. a) az d) zdkona formou presnych,
spolahlivych a pravidelnych cien, ktoré su trhovymi cenami, alebo cenami, ktoré st k
dispozicii na zéklade systémov ocefiovania nezavislych od emitentov,

2. iné prevodite'né cenné papiere podl'a § 88 ods. 1 pism. 1) zdkona formou pravidelného
oceniovania vychadzajuceho z informacii od emitenta cenného papiera alebo
investi¢ného prieskumu,')

o prevoditelnych cennych papieroch st k dispozicii primerané informacie, a to pri

1. prevoditelnych cennych papieroch prijatych na obchodovanie alebo obchodovanych
na regulovanom trhu podla § 88 ods. 1 pism. a) az d) zdkona formou poskytovania
pravidelnych, presnych a komplexnych informacii uréenych pre regulovany trh, ktoré
sa tykaju cenného papiera, pripadne portfélia cenného papiera,

2. inych prevoditelnych cennych papieroch podla § 88 ods. 1 pism. i) zdkona formou
pravidelnych a presnych informacii pristupnych pre spravcovska spolo¢nost’, ktoré
suvisia s cennym papierom, pripadne s portfoliom cenného papiera,

s prevoditelnymi cennymi papiermi mozno obchodovat’,

nadobudnutie prevoditelnych cennych papierov je v stlade so zameranim a cielmi

investi¢nej politiky spravcovskej spolo¢nosti tykajucich sa majetku v podielovom fonde

podl’a zdkona a Statatu podielového fondu,

rizika suvisiace s prevoditelnymi cennymi papiermi su primerane upravené v systéme

riadenia rizika podla § 100 ods. 1 zdkona a ich vplyv na celkové riziko spojené

s investovanim majetku v podielovom fonde sa priebezne sleduje podla § 100 ods. 1

zakona.

(2) Pri prevoditelnych cennych papieroch prijatych na obchodovanie alebo

obchodovanych na regulovanom trhu podla § 88 ods. 1 pism. a) az c¢) zdkona sa posudzovanie
splnenia podmienok podl'a odseku 1 pism. b) a e) nevyzaduje, ak spravcovskej spolocnosti
neboli v ¢ase posudzovania podmienok podl'a odseku 1 dostupné informacie, podla ktorych
podmienky podl'a odseku 1 pism. b) a e) splnené neboli.

(3) Likvidnymi finan¢nymi aktivami podla § 2 st pri prevoditelnych cennych

papieroch aj

a)

prevoditelné cenné papiere uzavretych zahrani¢nych investinych spoloc¢nosti alebo

uzavretych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania (trust), ak

1. spiaju podmienky uvedené v odseku 1,

2. podliehaji mechanizmom riadenia podnikov (corporate governance) uplatiovanym v
ramci obchodnych spolo¢nosti,

3. na subjekt, ktory vykonava riadenie investicii v mene uzavretej zahrani¢nej investi¢ne;j
spolocnosti alebo v mene uzavretého zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania
(trust), sa vztahuje na Ucel ochrany investora pravny poriadok S$tatu, v ktorom ma
tento subjekt sidlo,

H

§ 710 ods. 2 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov (zékon o cennych papieroch) v zneni zakona ¢. 209/2007 Z. z.
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b) podielové listy uzavretych podielovych fondov alebo obdobné cenné papiere uzavretych
zahrani¢nych podielovych fondov, ak

1. spliaji podmienky uvedené v odseku 1,

2. podliehaju mechanizmom riadenia podnikov (corporate governance), ktoré su aspon
rovnocenné mechanizmom uplatiovanym v ramci obchodnych spolo¢nosti podla
pismena a) druhého bodu,

3. su spravované subjektom, na ktory sa na cel ochrany investora vztahuje pravny
poriadok §tatu, v ktorom ma tento subjekt sidlo,

¢) iné prevodite'né cenné papiere ako podl'a pismena a) alebo pismena b), ak

1. spliiaji podmienky uvedené v odseku 1,

2. st kryté inymi aktivami alebo viazané na vykonnost inych aktiv, pricom sa tieto
aktiva mozu odliSovat’ od likvidnych finanénych aktiv uvedenych v § 88 ods. 1 pism.
a) az h) zakona.

(4) Na tcely podla odseku 3 pism. b) druhého bodu st mechanizmy riadenia podnikov
(corporate governance) rovnocenné mechanizmom uplatiovanym v ramci obchodnych
spolocnosti, ak existuje Statit alebo obdobny dokument, z ktorého vyplyva pravo podielnikov
na
a) spolupodielanie sa na rozhodovani v ddlezitych oblastiach riadenia podielového fondu
alebo zahrani¢ného podielového fondu vratane zmeny spravcovskej spolocnosti
podielového fondu alebo zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti zahrani¢ného podielového
fondu, zmeny S$tattu alebo obdobného dokumentu, z ktorého vyplyvaji prava
podielnikov, zmeny investicnej stratégie, zlucenia alebo zaniku podielového fondu alebo
zahrani¢ného podielového fondu,

b) monitorovanie vykondvania investi¢nej politiky.

(5) Ak prevoditel'ny cenny papier podla odseku 3 pism. c) obsahuje derivat podla
§ 10, podmienky podl'a § 100 zakona sa vzt'ahuji na predmetny derivat.

§4

(1) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 st pri nastrojoch peniazného trhu také
nastroje pefiazného trhu podla § 3 pism. s) zakona, ktoré spifiajii podmienky podla odsekov 2
az 4 a ktoré
a) su prijaté na obchodovanie alebo sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu podla s § 88

ods. 1 pism. a) az c) zakona,
b) nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) a 1)
zakona.

(2) Nastrojmi penazného trhu, s ktorymi sa obvykle obchoduje na peniaznom trhu
podla § 3 pism. s) zakona, su také néstroje pefiazného trhu, ktoré spiiiaji aspon jednu z tychto
podmienok:

a) v Case emisie maju splatnost’ najviac 397 dni vratane,

b) maju zostatkova splatnost’ najviac 397 dni vratane,

c¢) najmene] kazdych 397 dni su predmetom pravidelnych Uprav vynosov v sutlade
s podmienkami penazného trhu alebo

d) ich rizikovy profil vratane uverovych a urokovych rizik zodpoveda rizikovému profilu
finan¢nych nastrojov, ktoré maju splatnost podla pismen a) a b) alebo ktoré su
predmetom uprav vynosov podla pismena c).



Ciastka 19/2011 Vestnik NBS — opatrenie NBS ¢. 9/2011 4

(3) Nastrojmi penazného trhu, ktoré su likvidné podl'a § 3 pism. s) zakona, su také
nastroje petiazného trhu, ktoré spiiiaju podmienku, Ze ich mozno predat’ pri vynaloZeni
obmedzenych nakladov v dostatocne kratkom obdobi pri zohl'adneni povinnosti spravcovskej
spolocnosti vyplatit’ podielové listy na ziadost’ podielnika bez zbytocného odkladu podla § 13
zakona. Predajom pri vynalozeni obmedzenych nékladov sa rozumie predaj, pri ktorom sa
platia nizke poplatky, existuje nizke rozpdtie medzi cenami dopytu a ponuky nastroja a lehota
na vyrovnanie je najviac sedem pracovnych dni.

(4) Nastrojmi penazného trhu, ktorych hodnota je kedykol'vek presne urcitel'na
v peniazoch podla § 3 pism. s) zakona, su také néstroje petiazného trhu, ktoré spihaji
podmienku, ze st pre ne k dispozicii presné a spol'ahlivé systémy ocenovania, ktoré
a) umoziuju spravcovskej spolocnosti vypocitat’ ¢isti hodnotu majetku v podielovom fonde
v stlade s hodnotou, pri ktorej dosiahnuti by bolo mozné predmetny finan¢ny nastroj
z portfolia podielového fondu vymenit medzi informovanymi a ochotnymi stranami za
obvyklych obchodnych podmienok,
b) vychadzaju z trhovych udajov alebo z modelov oceniovania vratane systémov zaloZenych
na amortizovanej hodnote.

(5) Pri nastrojoch penazného trhu, s ktorymi sa obvykle obchoduje na peniaznom trhu
podl’a odseku 2 a ktoré st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v stilade s § 88 ods. 1
pism. a) az c) zakona, sa posudzovanie splnenia podmienok podla odsekov 3 a 4 nevyzaduje,
ak spravcovskej spolocnosti neboli v ¢ase posudzovania podmienok podla odsekov 3 a 4
dostupné informacie, podl'a ktorych podmienky podl'a odsekov 3 a 4 splnené neboli.

§5

(1) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 su podl'a § 88 ods. 1 pism. h) zakona
také nastroje penazného trhu podla § 3 pism. s) zdkona, ktoré¢

a) splnhaju aspoii jednu podmienku uvedent v § 4 ods. 2 a podmienky uvedené v § 4 ods. 3
a4,

b) su pre tieto nastroje penazného trhu k dispozicii primerané informacie vratane informaécit,
ktoré umoznuju nalezité¢ posudenie tverovych rizik tykajtcich sa investicii do takych
nastrojov penazného trhu v stilade s odsekmi 2 az 4

¢) suvolne prevoditelné.

(2) Primeranymi informaciami podla odseku 1 pism. b) pri ndstrojoch petiazného trhu,
na ktoré sa vzt'ahuje § 88 ods. 1 pism. h) druhy a treti bod zakona, alebo pri nastrojoch
peniazného trhu vydévanych regiondlnymi orgdnmi alebo orgdnmi miestnej spravy, alebo
verejnou medzinarodnou organizaciou, ktoré nie st garantované Slovenskou republikou alebo
Clenskym Staitom Europskej unie alebo inym Statom, ktory je sucastou Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru (d’alej len "¢lensky §tat"), alebo Statom, ktory nie je ¢lenskym Statom
a v pripade Statu, ktory je federdciou, aj subjektmi tvoriacimi federéaciu, su informacie, ktoré
obsahuju
a) udaje o emisii alebo emisnom programe, ako aj o pravnej situdcii a financnej situacii

emitenta nastroja peiiazného trhu pred vydanim nastroja penazného trhu,
b) aktualizacie tdajov uvedenych v pismene a), a to v pravidelnych intervaloch nie dlhsich
ako jeden rok, ako aj pri akejkol'vek vyznamnej udalosti,
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c) udaje uvedené v pismene a) overené primerane kvalifikovanymi tretimi osobami
Specializujucimi sa na kontrolu a overovanie financnych a pravnych dokumentov, ktoré
nepodliehaju pokynom emitenta,

d) dostupné a spolahlivé Statistické udaje tykajuce sa emisie alebo emisného programu.

(3) Primeranymi informéciami podl'a odseku 1 pism. b) pri néstrojoch penazného trhu,
na ktoré sa vztahuje § 88 ods. 1 pism. h) prvy bod zakona, okrem tych, ktoré sa uvadzaji v
odseku 2, ako aj okrem nastrojov vydavanych Europskou centralnou bankou alebo centralnou
bankou ¢lenského Statu sa rozumeju informacie, ktoré obsahuji udaje tykajuce sa emisie
alebo emisného programu alebo udaje tykajiice sa pravnej a financnej situdcie emitenta
nastroja peniazného trhu pred vydanim emisie nastroja peniazného trhu.

(4) Primeranymi informaciami podla odseku 1 pism. b) pri néstrojoch petiazného trhu,
na ktoré sa vztahuje § 88 ods. 1 pism. h) bod 1k. alebo bod 11. zdkona, st informacie, ktoré
obsahuju
a) udaje o emisii alebo emisnom programe, alebo o pravnej situacii a financnej situacii
emitenta nastroja peiiazného trhu pred vydanim nastroja penazného trhu,

b) aktualizacie tdajov uvedenych v pismene a), a to v pravidelnych intervaloch nie dlhsich
ako jeden rok, ako aj pri akejkol'vek vyznamnej udalosti,

c) dostupné a spolahlivé Statistické udaje, ktoré sa tykaju emisie alebo emisnych programov,
alebo inych udajov sltiziacich na primerané posudenie Uverovych rizik suvisiacich s
investiciami do takych nastrojov.

§6

Likvidnymi finan¢nymi aktivami podl'a § 2 st pri nastrojoch petiazného trhu podla

§ 88 ods. 1 pism. h) bodu 11. zdkona také nastroje peniazného trhu podla § 3 pism. s) zdkona,

ktoré spliiaju aspori jednu z tychto podmienok:

a) ma sidlo v ramci Eur6épskeho hospodarskeho priestoru,

b) ma sidlo v krajinach Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) patriacich
do skupiny G 10,

¢) ma rating ratingovej agentury”) minimalne v investiénom pasme alebo

d) na zaklade hibkovej analyzy emitenta néstroja pefiazného trhu mozno preukazat, Ze
pravidla obozretného podnikania, ktoré sa uplatiluji voci emitentovi, sii najmenej v
rozsahu prisluSnych pravidiel zabezpecenych osobitnymi predpismi alebo pravne
zavaznymi aktmi Europskej Unie.

§7

(1) Likvidnymi finanénymi aktivami podl'a § 2 st pri nastrojoch penazného trhu podl'a
§ 88 ods. 1 pism. h) bodu 3d. zdkona také néstroje petiazného trhu podl'a § 3 pism. s) zdkona,
ktoré su vydané osobami zriadenymi na uéely sekuritizacie®) v Slovenskej republike alebo
v zahrani¢i vo forme obchodnej spolo¢nosti alebo zahrani¢ného subjektu kolektivneho
investovania (trust) alebo vydané na zdklade zmluvy v sutvislosti so zabezpecenim
sekuritizacie.

) § 6 ods. 16 a § 32 zakona ¢&. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.
%) § 33b ods. 1 pism. a) zakona &. 483/2001 Z. z. v zneni zikona &. 644/2006 Z. z.



Ciastka 19/2011 Vestnik NBS — opatrenie NBS ¢. 9/2011 6

(2) Likvidnymi finan¢nymi aktivami podl'a § 2 st pri nastrojoch peniazného trhu podla
§ 88 ods. 1 pism. h) bodu 3d. zdkona také nastroje penazného trhu podla odseku 1, pri
ktorych vydani sa vyuzivaju bankové sluzby zabezpedené finanénou intitiiciou spiiajiicou
podmienky uvedené v § 88 ods. 1 pism. h) bode 1k. alebo 11. zdkona.

§8

(1) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 sa pri finanénych derivatoch podla
§ 88 ods. 1 pism. g) zdkona také finanéné derivaty, ktoré spiiaju tieto podmienky:
a) podkladové nastroje su tvorené jednym alebo viacerymi nastrojmi, ktorymi st
1. likvidné financné aktiva uvedené v § 88 ods. 1 pism. a) az h) zadkona vratane
finan¢nych nastrojov s jednym charakteristickym znakom alebo viacerymi
charakteristickymi znakmi tychto aktiv,
2. urokové miery,
3. vymenné kurzy mien alebo meny,
4. finan¢né indexy,
b) ak st finan¢né derivaty uzatvdrané mimo regulovaného trhu, finan¢né derivaty musia byt
v sulade s podmienkami podl'a § 88 ods. 1 pism. g) druhym a tretim bodom zakona
a podla odseku 3.

(2) Likvidnymi finanénymi aktivami podl'a § 2 su pri finanénych derivatoch podla

§ 88 ods. 1 pism. g) zakona aj finan¢né derivaty iné ako finan¢né derivaty podla odseku 1,

ktoré spiiiaju tieto podmienky:

a) umoziuju presun uverového rizika stvisiaceho s likvidnym finanénym aktivom podla
odseku 1 pism. a) nezavisle od ostatnych rizik spojenych s tymto aktivom,

b) nevyplyva z nich dodanie alebo prevod vratane hotovostného prevodu, inych aktiv, ako st
likvidné finan¢né aktiva uvedené v § 88 ods. 1 zakona,

c¢) ak st finan¢né derivaty uzatvarané mimo regulovaného trhu, finanéné derivaty musia byt
v sulade s podmienkami podla § 88 ods. 1 pism. g) druhym a tretim bodom zdkona
a podla odseku 3,

d) pri averovom derivate, ktory je vystaveny riziku asymetrie informacii, ktoré si vzdjomne
poskytuju spravcovska spolocnost’ a jej protistrana, su rizika suvisiace s uverovym
derivatom primerane obsiahnuté v ramci systému riadenia rizika a v rdmei mechanizmov
vnutornej kontroly spravcovskej spoloc¢nosti; rizikom asymetrie informacii, ktoré si
vzajomne poskytuju spravcovska spolocnost’ a jej protistrana, sa rozumie riziko, ktoré
vznikd v dosledku potencidlneho pristupu protistrany k neverejnym informacidm
tykajucim sa spolocnosti, ktorych aktiva sa pouzivaji ako podkladové nastroje v
uverovych derivatoch.

(3) Likvidnymi finanénymi aktivami podla § 2 st pri financnych derivatoch
uzatvaranych mimo regulovaného trhu podla § 88 ods. 1 pism. g) zdkona také financné
derivaty uzatvarané mimo regulovaného trhu, ktoré spinaju tieto podmienky:

a) mozno ich predat’, spenazit’ alebo uzavriet' za cenu z iniciativy spravcovskej spolocnosti
podla § 88 ods. 1 pism. g) treticho bodu zdkona to znamena za cenu, za ktord mozno
vymenit' aktivum alebo vyrovnat zdvizky medzi informovanymi stranami, ktoré st
ochotné vymenit’ si predmetné aktivum za obvyklych obchodnych podmienok,

b) st ocenované v sulade s § 107 zékona.
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(4) Likvidnymi finanénymi aktivami podl'a § 2 pri finanénych derivatoch podla § 88
ods. 1 pism. g) zadkona nie s
a) komoditné derivaty,
b) derivaty, ktorych podkladovym aktivom st iné indexy ako finan¢né indexy podrla § 9.

§9

(1) Na ucely § 8 ods. 1 pism. a) Stvrtého bodu sa finanénymi indexmi rozumeja
indexy, ktoré spinaji tieto podmienky:

a) su dostatocne Clenené, to znamend, ze index je zlozeny tak, Ze pohyby cien alebo
obchodné aktivity tykajlce sa jednej zlozky nemaju vyrazny vplyv na vykonnost’ celého
indexu a ak je index zlozeny z
1. aktiv uvedenych v § 88 ods. 1 pism. a) az h) zdkona, je jeho zloZenie ¢lenené aspoii

podl'a § 90 zakona alebo

2. inych aktiv, ako uvedenych v § 88 ods. 1 pism. a) az h) zékona, je Cleneny spdsobom,
ktory je rovnocenny ¢leneniu podl'a § 90 zédkona,

b) s primeranym ukazovatelom (benchmark) pre trh, ktorého sa tykajii a spifiaju tieto
podmienky:

1. index slizi na meranie vykonnosti reprezentativnej skupiny podkladovych néstrojov,
a to nalezitym a vhodnym sposobom,

2. index sa pravidelne aktualizuje a vyvazuje s cielom zabezpecit, aby nad’alej sluzil
na sledovanie trhov, na ktoré sa vztahuje, a to podl'a verejne dostupnych kritérii,

3. podkladové nastroje indexu st dostato¢ne likvidné, ¢o v pripade potreby uZzivatelom
umoziuje kopirovat’ index,

c) suzverejiiované tak, ze
1. proces ich zverejiiovania vychddza z riadnych postupov zistovania cien a vypoctu,

ako aj nésledného zverejnenia hodnoty indexu vratane postupov ocenovania zloziek
indexu v pripade nedostupnosti trhovej ceny,

2. relevantné informacie tykajice sa napriklad vypoctu indexu, metodologii jeho
vyvazenia, zmien indexu alebo akychkol'vek prevadzkovych tazkosti pri
zabezpecovani v€asnych a presnych informacii sa poskytuju v ¢o najsirSom rozsahu
a vcas.

(2) Ak zlozenie aktiv, ktoré sa pouzivaju ako podkladové néastroje finan¢nych
derivatov v sulade s § 88 ods. 1 pism. a) az h) zdkona, nespiia podmienky uvedené
v odseku 1, takéto financné derivaty, ak vyhovuji podmienkam uvedenym v § 8 ods. 1, sa
povazuju za financné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je kombindcia aktiv
uvedenych v § 8 ods. 1 pism. a) prvom az tretom bode.

§10
Prevoditel’né cenné papiere a nastroje peiazného trhu obsahujtce derivat

(1) Prevoditel'nymi cennymi papiermi obsahujiicimi derivat sa podl'a § 100 ods. 6
zédkona st také prevoditelné cenné papiere, ktoré spiiaju podmienky uvedené v § 3 ods. 1
a ktoré obsahuju derivat
a) na zaklade ktorého vlastnosti sa niektoré alebo aj vSetky penazné toky, ktoré by sa inak

vyzadovali pri prevoditelnom cennom papieri predstavujicom zdkladni zmluvu, mézu
upravovat’ podla uréenej urokovej sadzby, ceny finanéného nastroja, vymenného kurzu
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mien, indexu cien alebo sadzieb, uverového ratingu alebo tverového indexu, pripadne
inych ukazovatel'ov, a teda mézu kolisat’ podobne ako samostatné derivaty,

b) ktorého ekonomické charakteristiky a rizikd nie st uzko prepojené s ekonomickymi
charakteristikami a rizikami zakladnej zmluvy,

c) ktory ma vyznamny vplyv na rizikovy profil a ocenovanie prevoditelného cenného
papiera.

(2) Nastrojmi penazného trhu obsahujucimi derivat sa podla § 100 ods. 6 zakona su
také nastroje peniazného trhu, ktoré splnaju aspon jednu z podmienok uvedenych v § 4 ods. 2
a podmienky uvedené v § 4 ods. 3 a 4 a ktoré obsahuju derivat, ktory je v stilade s odsekom 1.

(3) Prevoditelny cenny papier alebo nastroj penazného trhu sa nepovazuje
za prevodite'ny cenny papier alebo nastroj petiazného trhu obsahujuci derivat, ak obsahuje
derivat, ktory je zmluvne prevoditelny nezavisle od prevoditeI'ného cenného papiera alebo
nastroja peniazného trhu. Takyto derivat sa poklada za samostatny financny néstro;j.

§11
Podielové fondy kopirujice zloZenie indexu

(1) Kopirovanim zlozenia uznaného indexu akcii alebo dlhovych cennych papierov
podla § 90 zdkona je kopirovanie zloZenia podkladovych aktiv tohto indexu vratane pouzitia
derivatov alebo inych postupov a nastrojov podla § 100 ods. 2 zdkona a § 12.

(2) Indexom, ktory je zloZeny z dostatotncho poctu akcii alebo dlhopisov a ich
emitentov podla § 90 zakona je index, ktory splia pravidld rozlozenia rizika podla § 90
ods. 1 zakona.

(3) Indexom, ktory s dostato¢nou presnostou vyjadruje celkové cenové pohyby na
trhu, na ktory sa vztahuje, je podla § 90 zdkona index, ktorého poskytovatel' uplatiiuje
uznavanu metodolégiu, v dosledku ¢oho nedochadza k vyluceniu ddlezitého emitenta z trhu,
na ktory sa tento index vzt'ahuje.

(4) Indexom, ktory je zverejiiovany sposobom, akym su uverejiiované kurzy akcii
alebo dlhopisov, ktoré tvoria index podla § 90 ods. 2 pism. c¢), je index

a) ktory je verejne dostupny,

b) ktorého poskytovatel' je nezavisly od spravcovskej spoloCnosti spravujicej prislusny
podielovy fond kopirujici zlozenie indexu; za poskytovatela indexu, ktory je nezavisly od
spravcovskej spolo¢nosti spravujucej prislusny podielovy fond kopirujuci zlozenie
indexu, sa povazuje aj poskytovatel’ indexu, ktory je sti€ast’ou skupiny s izkymi vdzbami
zahfnajucej aj prislusnu spravcovsku spolo¢nost, ak st uplatiiované uCinné opatrenia
tykajuce sa rieSenia pripadov konfliktu zaujmov.

§12
Sposob pouZivania postupov a nastrojov podla § 100 ods. 2 zikona

Pri pouzivani postupov a nastrojov vzt'ahujucich sa na prevoditeI'né cenné papiere a
nastroje pefiazného trhu na Ucel efektivneho riadenia investicii v majetku v Standardnom
podielovom fonde podl'a § 100 ods. 2 zédkona sa postupuje sposobom,

a) ktory je ekonomicky primerany a ndkladovo efektivny,
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b) ktory sleduje dosiahnutie jedného alebo viacerych z tychto ciel'ov:

1. znizovanie rizik,

2. znizovanie nakladov,

3. vytvaranie dodato¢nych zdrojov alebo prijmov Standardného podielového fondu s
uroviiou rizika, ktord je v sulade s rizikovym profilom Standardného podielového
fondu a s pravidlami rozlozenia rizika podl'a § 89 zakona,

¢) pri ktorom v radmci systému riadenia rizika prisluSného Standardného podielového fondu
podla § 100 ods. 1 zakona su rizika suvisiace s pouzivanim technik a nastrojov primerane
zachytené.

Spolocné a zaverecné ustanovenia
§13
Tymto opatrenim sa preberaju pravne zavizné akty Eurdpskej unie uvedené v prilohe.
§ 14

Toto opatrenie nadobtida G¢innost’ 15. septembra 2011.

Jozef Makuch v. r.
guvernér

Vydavajlci utvar: Odbor regulacie a finan¢nych analyz tel.: +421 2 5787 3301
Oddelenie regulacie trhu cennych fax: +4212 5787 1118
papierov a dochodkového sporenia

Ing. Tomas Ambra tel.: +421 2 5787 3363
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Priloha k opatreniu ¢. 9/2011

ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNE ZAVAZNYCH AKTOV EUROPSKEJ UNIE

Smernica Komisie 2007/16/ES zo dna 19. marca 2007, ktorou sa implementuje smernica
Rady 85/611/EHS o koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditeInych cennych papierov
(PKIPCP), pokial’ ide o objasnenie niektorych vymedzeni pojmov (U.v. EU L 79, 20.3.2007).



