NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Uvery a vklady: Silny rast vkladov podnikov pri
oslabovani rastu Gverov.

V novembri pokracovalo zniZzovanie Gverov nefinanénych spolocnosti pri
prudkom naraste ich vkladov, najma v priemysle, stavebnictve a obchode
To sa prejavilo v ich zlepsenych finanénych ukazovatel'och. Domacnosti sa
nad'alej zadlzuji, k comu prispel pokles sadzieb na historicky nizke
urovne. Tie st aj na vkladoch, apreto sa rast vkladov domacnosti
spomal‘uje a prevlada preferencia spotreby a investicii.

Uvery stkromnému sektoru vzrastli v novembri medzimesacne 00,3 %. Medziro¢na
dynamika sa spomalila o0 0,3 percentualneho bodu na 10,9 %. Vyvoj Uverov
domacnostiam je v porovnani s predikciou P4Q-2017 mierne rychlejSi, naopak dynamika
Uverov nefinanénym spolo¢nostiam je nizSia, ako boli predpoklady v aktualnej predikcii.

Uvery stikromnému sektoru Predikcia Gverov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartdlne zmeny v % (prava os) Medzironé zmeny v %

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Rast Gverov sikromnému sektoru sa v novembri opat’ zmiernil. Uvery nefinanénym
spolo¢nostiam druhy mesiac za sebou medzimesacne poklesli (0 0,6 %), ked' sa znizili najma
Uvery s lehotou splatnosti nad 1 rok do 5 rokov. Priaznivo sa vyvijali dlhodobé Gvery nad 5
rokov, ¢o by mohlo predstavovat’ spolu s otvarajicou sa produkénou medzerou a stale
nizkymi nominalnymi sadzbami pozitivny impulz pre investicie.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinannym spolo¢nostiam a investicii

NARODN

Medzirocny rast Gverov nefinan¢nym spolo¢nostiam

(3-mesacny kizavy priemer)
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Produkéng medzera (prava os)
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Pozn.: Medziroény rast v %. Cierne &tvorce naznacujti aktualinu predikciu investicii do konca tohto roka z P4Q-2017. Produkéné
medzera je odhad z aktuainej predikcie P4Q-2017.

Rast Gverov domacnostiam sa spomalil na 0,8 % medzimesac¢ne. Uvery si
podporované historicky najnizSimi nominalnymi Urokovymi sadzbami, ked' vyraznejSie klesa

najma Uurocenie spotrebitel'skych UGverov.

Dominantnymi

zostavaju stale Uvery na

nehnutel'nosti, avSak ich medzirotna dynamika sa zacina postupne spomal'ovat’ v sulade

s predpokladmi.

Vyvoj Uverov domacnostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Vyvoj urokovych sadzieb z Gverov

domacnostiam v %
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Pozn.: Medzirocné zmeny v %.
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Vklady sukromného sektora wvzrastli v novembri medzimesatne 01,1 %.
Medzirocny rast vkladov sukromného sektora sa zrychlil o 0,8 percentualneho bodu
na 6,6 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V novembri doslo k vyraznejSiemu

narastu vkladov sikromného Vyvoj vkladov podnikov a trZieb
sektora (o 1,1 %). Bolo to najma
v dbsledku zlepSujucej sa ekonomickej

situdcie. Firmam vyrazne vzrastli
vklady v dosledku zvysSenej produkcie
a nasledne trzieb, ¢o sa prejavilo
najma v priemyselnej vyrobe.
Obnovujuca sa produkcia -
v stavebnictve sa prejavila vyraznejSim
zvySenim  ich  vkladov.  Nadalej
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5.0

pokraCuje rast sukromnej spotreby, ¢o
dokumentuje narast vkladov v obchode e el
a slabsi rast vkladov domacnosti. Tie Zdroj: NBS, 3U SR. Pozn.: Medziroéné zmeny v %.

vzrastli medzimesacne len 0 0,3 %.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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