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Model predikcie vyvoja spotrebitel'skych cien elektriky

Zhrnutie

Ceny elektrickej energie pre domacnosti su regulované. Su sUcastou vyznamnej Casti
spotrebitel'ského koSa. Stanovovanie cien regulacnym Uradom je relativne zlozité pri pouziti
regulaénych vzorcov, kedZe je potrebné zohladnit' vSetky jej zlozky (prenos, systémové
sluzby, distriblcia a cena komodity). Predikcia cien elektriky je v prvom kroku zalozena na
porovnani skutocného a modelového vyvoja cien elektriky. OcCakavana modelova cena
elektriky pre domacnosti zohl'adfiuje komoditnu zlozku, tarify za prevadzkovanie systému
a vseobecny rast cien v ekonomike ato s prihliadnutim na ich vahy na koncovej cene.
Délezita informacia je aj dizka regulacného obdobia. Porovnane skutocného a modelového
vyvoja predstavuje cenovy gap. Ten je zohladneny pri findlnom odhade vyvoja cien
v nasledujucom obdobi/roku. Na konci regulacného obdobia by sa mal cenovy gap rovnat
nule. Ak to tak nie je, tak sa vo vyvoji spotrebitel'skych cien elektriky prejavili pocas
regulacného obdobia aj iné faktory ako modelové premenné.

Netechnicka cast’:

Ceny energii tvoria vyznamnu cast’ spotrebitel'ského koSa (14,85 %), preto ich dobra
predikcia ma vplyv na celkovl predikciu inflacie. Ceny energetickych komodit, ktoré su
zakladnou sucastou spotrebitel'skych cien energii st vel'mi volatilné a preto maju potencial
urobit’ vyrazny prispevok k predikénej chybe (aj vzhladom na relativne velkd vahu
v spotrebitel'skom koSi). KedZe spotrebitel'ské ceny energii si na Slovensku regulované so
zmenou ceny zvycajne kjanuaru daného roka je preto v jednom cenovom rozhodnuti
kumulacia viacerych efektov. Januarova cenova Uprava moze spoOsobit’ vyrazny rast ako aj
pokles (v sulade s vyvojom komodity).

Stanovenie koncovej ceny pre domacnosti je relativne komplikované instrumentarium
matematickych vypoctov. Pri stanoveni koncovej ceny elektriky pre domacnosti sa k sadzbe
za dodavku elektriny dodavatel'om elektriky pripocitava cena za distriblciu, vratane prenosu
elektriny a strat elektriky pri prenose a cena za straty elektriky pri distribucii elektriky, tarifa
za systémové sluzby a tarifa za prevadzkovanie systému podla cenového rozhodnutia,
ktorym boli schvalené alebo uréené ceny za pristup do distribu¢nej sustavy a distriblciu
elektriky pre prevadzkovatela distribu¢nej sustavy, do ktorej bol odberatel’ elektriky v
domacnosti pripojeny.

Vzhladom na regulaciu cien energii pre domacnosti a sposob ich stanovovania regulacnym
uradom je pre predikciu cien energii najvhodnejsi taky model, ktory vychadza z nastavenia
regulaénych vynosov a vyhlasok URSO. V pripade elektriky sa pri zakladnych parametroch
modelu vychadza z informacii o Struktire (vahy jej jednotlivych zloziek — graf €. 1)
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priemernej koncovej ceny za dodavku elektriky pre domacnosti: silova elektrika, tarifa za
prevadzkovanie systému, tarifa za systémové sluzby, naklady dodavky a PZ, prenos elektriky
vratane strat, distribucia elektriky bez strét, straty z distriblcie elektriky®.

Odhad budiceho vyvoja cien elektriky je postaveny na principe porovnavania
skutocného vyvoja spotrebitel'skej ceny elektriky a tzv. teoretickej ceny elektriky.
Ocakavana (teoretickd) modelova cena elektriky pre domacnosti je generovana vypoctom na
zédklade vyvoja cien komoditnej zlozky, zlozky tarify za prevadzkovanie systému
a vSeobecného rastu cien v ekonomike (indikuju rast nakladov distriblcie a primeraného
zisku) s prihliadnutim na ich vahu na priemernej koncovej ceny za dodavku elektriky pre
domacnosti. Tato ocakdvana cena elektriky je porovnavana so skutoénym vyvoj
spotrebitel'skych cien v ramci regulacného obdobia (s bazickym rokom t-1 pred prvym rokom
regulacného obdobia, aktualne 2016=100). Podiel kumulativheho rozdielu medzi vyvojom
indexu teoretickej ceny elektriky a indexom skuto¢ného vyvoja spotrebitel'skych cien od
zaCiatku regulacného obdobia a poctu mesiacov od zaciatku regulacného obdobia je tzv.
cenovy gap. Predstavuje tak priemerny narast/pokles cenovej marze v % k uritému
datumu za urcité ¢asové obdobie. Vo findlnej predikcii NBS pre ceny plynu je tento cenovy
gap zohladneny. Predpoklada sa, Ze tento cenovy gap by sa mal postupne ,rozpustat™
v novych cenovych rozhodnutiach. Na konci regulacného obdobia by sa mal cenovy gap
rovnat’ nule za predpokladu, Ze pocas aktudlneho regulacného obdobia dosiahla miera
cenovej marze rovnaku Uroven ako v predchadzajucom regulacnom obdobi. Ak sa rovna nule
tak v skutocnom vyvoji spotrebitel'skych cien plynu sa premietli vyvoj cien komodity, cien
tarify za prevadzkovanie systému a vplyv vSeobecného cenového rastu podla definicie v
ramci tohto nastroja na odhad ceny. Ak nie tak sa vo vyvoji spotrebitel'skych cien plynu
prejavili pocas regulacného obdobia aj iné faktory mimo vyssie spomenutych.

Vyvoj ceny komodity na eurdpskom trhu je zakladnym parametrom modelu pre urcenie
vyvoja komoditnej zlozky teoretickej ceny elektriky v Case. Cena komodity pre Gcely
modelu je determinovana spbsobom vypoctu maximalnej ceny za dodavku elektriky pre
domacnosti vo vyhlaske URSO’. Vychodiskovym parametrom, na zaklade ktorého sa
stanovovala maximalna cena za dodavku elektriny pre domacnosti, je aritmeticky priemer
dennych cien oficidlneho kurzového listka zverejneného burzou PXE (POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE) na jej webovom sidle (graf ¢. 2)°.

Daldou délezitou premennou teoretickej (modelovej) ceny elektriky, je vyvoj tarify za
prevadzkovanie systému, ktora predstavuje zakladny faktor pre urcenie vyvoja TPS zlozky
teoretickej ceny elektriky v Case. Tarifa za prevadzkovanie systému je stanovena
cenovym rozhodnutim URSO* na zaklade vyhlaky URSO, ktorou sa ustanovuje cenova
reguldcia v elektroenergetike.

! http://www.urso.gov.sk/sites/default/files/dokumenty/URSO VS 2017.pdf

2 ¢, 17/2018 Z. z., ktorou sa ustanovuje cenova regulacia v elektroenergetike a niektoré podmienky vykonavania
regulovanych Cinnosti v elektroenergetike (strana 73):
http://www.urso.gov.sk/sites/default/files/ZZ 2017 18 20170210.pdf

3 http://www.pxe.cz/dokument.aspx?k=Statistika (Ke staZeni, statistika, Vyvoj ceny ro¢ni dodavky, Historické
ceny rocnich kontraktl, sheet SK CALs) produkt F PXE SK BL Cal-t za obdobie od 1. 1. do 30. 6. v eurach na
Tegawatthodinu

http://www.urso.gov.sk:8088/CISRES/Agenda.nsf/0/489992788955D159C12581FC004A851E/$FILE/0194 2018 E
-pdf
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Dolezitou informéciou je aj samotnd dizka regulaéného obdobia. Regulatnd rada
prostrednictvom dokumentu ,Regulacna politika 2017-2021" urCuje, Ze aktudlne regulacné
obdobie ma dizku 6 rokov, a to od 1. januara 2017 do 31. decembra 2021°.

Technicka cast'”:

1. Vypocita sa priemer cien komodity pre Gcely modelu (podla definicie v zakladnych
parametroch modelu) na rok t v porovnani s priemerom za rovnaké ¢asové obdobie
na rok t-1.

Zmena ceny komodity PK; na rok t v %:

pk;
Pk

PK, = * 100 — 100

pk: — priemer dennych cien rocného kontraktu komodity za mesiace t-12 aZ t-1
DPke - priemer dennych cien rocného kontraktu komodity za mesiace t-24 aZ t-13

Podla vyhldsky URSO vchddza do vypoctu komoditnej zloZky koncovej ceny vyvoj ceny komodity za
prvych 6 mesiacov roku v ktorom sa podava cenovy navrh. Vzhladom k potrebe konstrukcie bazickych
indexov bol v modeli pre mesiace t-6 aZ t-1 pouZity priemer ceny komodity za obdobie t-12 aZ t-7. Pre
mesiace t-18 aZ t-13 bol pouZity priemer ceny komodity za obdobie t-24 aZ t-19. Uvedeny spésob tak
neovplyvni spravnost’ konstrukcie komoditnej zloZky.

t — rok t avtomto pripade sucasne januar roku t (vzhladom k tomu, Ze zmena ceny elektriky
Jjednorazovou cenovou zmenou pre domdcnosti plati na cely rok s vynimkou situdcie, ked’ po vyraznej
zmene fundamentov je nutné pristupit’ k dodatocnej zmene ceny)

2. Vypodita sa nasledne prispevok komoditnej zlozky k zmene teoretickej ceny elektriky
pre domacnosti k 1.1. prislusného roku na zaklade vyvoja ceny komodity
s prihliadnutim na vahu komoditnej zlozky.

Prispevok komoditnej zlozky wPK; k zmene teoretickej ceny elektriky pre domacnosti
naroktvp. b:

WPKt = PKt * Wkt—l

wke.; — vaéha komoditnej zloZky na koncovej cene rok pred rokom t

> http://www.urso.gov.sk/sites/default/files/RegulacnaPolitika2017-2021.pdf
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3. Vypocita sa prispevok zlozky tarify za prevadzkovanie systému (dalej len TPS)
k zmene teoretickej ceny plynu pre domacnosti k 1.1. roku t na zaklade vyhlasky
URSO platnej pre rok t tykajucej sa ceny TPS s prihliadnutim na samotn( vahu TPS
zlozky. V nasledujucich rokoch po roku t (pre ktoré nie dostupna vyhlaska URSO) sa
prispevok TPS zlozky pocita ako nasobok vseobecného cenového rastu a vahy TPS
zlozky na koncovej cene.

Zmena ceny tarify za prevadzku systému PT;na rok t v %:

pt,
Pt

* 100 — 100

Pth

pt. — priememnd cena TPS v roku t (v pripade dostupnej vyhiasky URSO)

Pt - priemerna cena TPS v roku t-1

Prispevok TPS zlozky wPT, k zmene teoretickej ceny elektriky pre domacnosti na rok t
v p. b.:

WPTt = PTt * th—l
wt:.; — vaha TPS zloZky na koncovej cene rok pred rokom t

4. Vypocita sa prispevok zlozky vseobecného cenového rastu k zmene teoretickej ceny
elektriky pre domacnosti k 1.1. roku t s prihliadnutim na vahu tarify za systémové
sluzby, prenosu elektriny vratane strat, distriblcie elektriny bez strat, straty z
distriblcie elektriny, nakladov dodavky a primeraného zisku. Vo vsetkych rokoch
horizontu modelu (regulacné obdobie a rok pred regulacnym obdobim) sa prispevok
zlozky vSeobecného cenového rastu pocita ako nasobok vseobecného cenového rastu
a vahy vyssie vymenovanych zloziek na koncovej cene elektriky pre domacnosti.

VSeobecny cenovy rast PP;na rok t v %:

Iy

PP
t 12

1, — medzirocna inflacia v mesiaci m

m — 18ty aZ 7mi mesiac (vratane) pred prvym mesiacom roka t

Prispevok zlozky vSeobecného cenového rastu wPP, k zmene teoretickej ceny
elektriky pre domacnosti na rok t v p. b.:

wWPP, = PP, * wp;_4
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wd,.; — vaha zloZky vseobecného cenového rastu na koncovej cene rok pred rokom t

5. Vypodita sa zmena teoretickej ceny elektriky pre domacnosti v roku t.
Zmena teoretickej ceny elektriky TP, na rok t (k 1.1.roku t) v %:
TPt= WPKt+WPTt+ WPPt

6. Na zaklade vypocitanych zmien teoretickej ceny elektriky pre jednotlivé roky
Casového horizontu regulacného obdobia a bazického roku (rok pred regulacnym
obdobim) sa vygeneruje index vyvoja teoretickej ceny elektriky (graf €. 3). Nasledne
sa porovna so skuto¢nym vyvojom ceny elektriky pre domacnosti do aktudlneho
datumu (graf €. 4).

iTP, — index teoretickej ceny elektriky v mesiaci d (index 2016=100)
AP, — index skutocného vyvoja ceny elektriky v mesiaci d (index 2016=100)

n — n ty mesiac od zaciatku regulacného obdobia. Pre prvy mesiac regulacného obdobia plati n=1.
Posledny mesiac regulacného obdobia je nx. Pre mesiace regulacného obdobia plati n=1 aZ nx.
Aktudlny mesiac je d.

Rozdiel indexu skutocnej ceny elektriky iAP, a indexu teoretickej ceny elektriky iTPt
v mesiaci d:
iD, = iAP, — iTP,

Cenovy gap v mesiaci d (podiel kumulativneho rozdielu medzi vyvojom indexu
teoretickej ceny plynu a indexom skuto¢ného vyvoja spotrebitel'skych cien plynu od
zaciatku regulac¢ného obdobia po mesiac d). Priemerny narast/pokles cenovej marze k

mesiacu d:
n=d ;
Z¢iD
PGd — n=1 n
Cenovy gap v mesiaci nx:
annx lD
PGd — n=1 n
nx

7. Nastavenie zmeny ceny elektriky k 1.1. nasledujiceho roka na zaklade cenového
gapu. Ak cenovy gap v mesiaci d je odliSny od nuly, tak v predikcii ceny elektriky
(ktora je pokracovanim indexu skutocnej ceny plynu od mesiaca d az po mesiac nx)
sa nastavi zmena ceny k 1.1. nasledujuceho roka po mesiaci d tak, aby cenovy gap
v poslednom mesiaci regulacného obdobia nx bol v rozmedzi od hodnoty nula po
hodnotu cenového gapu v mesiaci d.
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Grafické cast’:

Graf ¢. 1 — Vyvoj ceny elektriky (kontrakt Graf ¢. 2 — Vyvoj struktury koncovej ceny
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Graf ¢. 3 — Vyvoj cenovej hladiny Graf ¢ 4 — Vyvoj cenového gapu a predikcie
teoretickej ceny elektriky (index ceny elektriky (index 2016=100)
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Graf ¢. 5 —Predikcia teoretickej ceny Graf ¢. 6 —Predikcia koncovej ceny
elektriky a jej zlozky (medzirocne v % a p. elektriky a jej zlozky (medzirocne v % a p.
b.) b.)
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Zdroj: vypocty NBS Zdroj: vypocty NBS

V roku 2017 by vyvoj cien komodity pOsobil vyraznejSie smerom nadol na spotrebitel'ské
ceny, o vsak bolo timené narastom tarify za prevadzkovanie systému (to bolo zohl'adnené v
teoretickej cene, ktora tak koreSpondovala s cenou skutocnou). V nasledujicom roku 2018
bol narast cien pomalsSi, ako by vyplyval z titulu vyrazného rastu cien komodity a
vSeobecného cenového rastu (graf ¢. 3 a 4). Vzhl'adom k vyvoju vah jednotlivych zloziek
koncovej ceny sa da predpokladat, Ze doslo k poklesu cenovej marze pocas regulacného
obdobia 2017-2021 v porovnani s bazickym obdobim roku 2016 .

Odhad vyvoja cien elektriky hovori o pomalSom raste cien elektriky k 1.1.2019, ako by
vyplyval z vyvoja teoretickej ceny elektriky (graf €. 5 a 6). Rast cien elektriky v roku 2019 by
mal byt’ ovplyvneny najma rastom cien komodity. Predpokladame, Ze rozpustanie zaporného
cenového gapu (z rokov 2017 a 2018) bude rozlozené do najmenej dvoch nasledujlcich
rokov (2019 a 2020). V roku 2019 odhad vyvoja ceny elektriky pre domacnosti predpoklada s
rastom o 7,5 % a v roku 2020 s rastom o dodatocnych 6 %. Uvedeny oCakavany rast stale
moZe predstavuje riziko pre naakumulovanie dodato¢ného zaporného cenového gapu v roku
2019. To by sa malo premietnut’ nasledne do vysSieho rastu cien elektriky v roku 2020,
napriek medzironému poklesu cien komodity.

V roku 2020 tak predpokladame, ze dojde ku korekcii zaporného cenového gapu, avsak do
konca horizontu predikcie sa zatial' predpoklada jeho udrzanie na mierne zapornej Urovni
(graf €. 6). To znamena, Ze by pocas regulacného obdobia 2017-2021 v porovnani s
bazickym obdobim roku 2016 mohlo dochadzat’ k miernemu zniZeniu cenovej marze.
Uvedeny predpoklad ale moze byt dalej korigovany cenovymi rozhodnutiami URSO v
nasledujucich rokoch.

Branislav Karmazin, Michal Doliak (analytici@nbs.sk)

© Analytici UMS

Analyticky komentar ¢. 61, 18. decembra 2018

7



