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Zhrnutie

e Vzavere roka 2023 pokracovalo ochladenie finan¢ného cyklu.

«  Poskytovanie novych hypoték je uz priblizne rok stabilizované. Spotrebitel'ské tivery zrychlili svoj rast. Urokové
sadzby aj nad’alej tlmia dopyt po iveroch.

«  Uvery podnikom d’alej spomal’ovali. Aktuélne sa rast Giverov nachadza na mediane krajin EU.

*  Ceny bytov sa uZ vySe pol roka zasadnejsie nehybali. Vyvoj na trhu s byvanim sa tak stabilizoval. Dostupnost
byvania vSak ostava aj nad’alej na zniZenych urovniach.

e Banky zaznamenali vel'mi dobry rok z hl'adiska zisku. K nadpriemernym minuloro¢nym vysledkom im pomohli
zvySené urokové sadzby, najma pre podnikovy sektor. Kapitadlova primeranost sa mierne zvysila. Prilev vkladov
zlepsil aj situdciu v oblasti likvidity. Zavedeny osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach
(tzv. bankovy odvod) by nemal mat priamy negativny dopad na finan¢nu stabilitu bank.

Preco spotrebitel'ské uvery zrychlili
Co sa dialo pri podnikovych tiveroch

V komentari najdete: AKo sa hybe trh s bytmi

Co stoji za narastom zisku bank

N s W NN

Novinky vo svete makroprudencialnej politiky

Proticyklicky kapitalovy vankis sa nemeni

Vdoésledku zvysenych urokovych sadzieb ostava dopyt Ocakavany vyvoj proticyklického
sukromného sektora po tuveroch zniZeny. Spomalenie nastalo kapitalového vanusa
v podnikovom sektore, zatial ¢o vyvoj tiverov domacnostiam bol v nasledujicom S$tvrtroku

stabilny. Aj ked uvery stale rastd, ich rast nepredbieha vyvoj
zakladnych ekonomickych fundamentov, ako je rast miezd, vyvoj
trzieb arast ekonomiky. Niz$i dopyt sikromného sektora po

NBS nepredpoklada zmenu proticyklického
kapitalového vankiisa v nasledujicom $tvrtroku.

uveroch sa prejavil aj v ochladeni finan¢ného cyklu, ktory pokracuje Banky maji vstcasnosti dostatotny priestor na
uz Siesty $tvrtrok po sebe. Rizikd spojené so stéasnym vyvojom poskytovanie uverov ekonomike. Zaroven plati, Ze rizika
finanéného cyklu sa uz kumuluji pomalsie. Aktualne uZ nerastie ani naakumulované vbankach pocas poslednej dekady
podiel uverov blizko regula¢nych limitov, ako tomu bolo ostavaji pritomné, aj ked' ich rast sa vyrazne spomalil.
v predchadzajiicom obdobi bezprostredne po néraste urokovych Vyvoj zlyhanych tverov v stucasnosti neindikuje potrebu
sadzieb. Podiel DSTI nad 55 % poklesol a podiel vysokych LTV a aj zvySenej tvorby opravnych poloZiek.

dlhych splatnosti je stabilizovany, hoci nadalej zostavaju na Vtomto prostredi NBS nepredpokladd v najblizSom
zvySenych urovniach. V tomto prostredi nie je potrebné zvySovat Stvrtroku situaciu, ktord by si vyZziadala zmenu
proticyklicky kapitdlovy vankd$. Zarovei nie je potrebné ani proticyklického kapitalového vankusa.

proticyklicky kapitdlovy vankd$ znizit. Rizikd naakumulované
v Case silného expanzivneho vyvoja finan¢ného cyklu ostavaju

v Gverovych portfélisch bank aj nadalej pritomné. V stiéasnosti Proticyklicky
nedoSlo kzvySenému zlyhaniu dverov abanky si udrzuji kapitalovy vankus
Kkapitalovu silu. 1,50 %

Makroprudencialny komentar | Marec 2024 1



Produkcia hypoték zostava zniZzena, spotrebitel'ské UGvery naopak zaznamenavaji

silnejice ozivenie

Poskytovanie novych hypoték zostalo na stabilnej
urovni, ktora je pribliZzne o tretinu niZsia ako v rokoch
2019 az 2022. Tempo medzirotného rastu postupne
v priebehu roka 2023 pokleslo na turoven 3,6 %, ¢o je
hodnota mierne nad medidnom rastu vkrajinach EU.
Aktudlne trendy na trhu hypoték naznacuju, Ze doterajsi
pokles tempa rastu by uz nemal pokracovat.

Zaniz$ou produkciou hypoték je aj nad’alej najma mensi
pocet novych tverov, hoci ich pocet uz dalej neklesa.
V $tvrtom Stvrtroku 2023 bol pocet poskytnutych hypoték
vo vSetkych vekovych Kkategéridch mierne vys$si ako
Stvrtroku. Priemernd vySka poskytovanych
hypoték rastla uz dva Stvrtroky po sebe, hoci eSte stale

mierne zaostava za doteraj$im maximom!.

v tretom

Kym hypotéky zostavaji na zniZenej vrovni,
spotrebitel'ské uvery naopak rasta stale rychlejsie.
Spotrebitel'ské dvery maji takmer tretinovy podiel na
naraste retailového portfélia. Medzirotné tempo rastu
spotrebitel'skych uverov dosiahlo kjanudru 2024 hodnotu
7,9 %. Priemerna produkcia novych tverov od zaciatku roka
2023 presiahla droven spred pandémie. V regiéne strednej
avychodnej EU vSak tento vyvoj nie je ni¢im vynimoény,
viaceré krajiny rastu este rychlejsie.

Rastie najmé pocet novoposkytnutych spotrebitel'skych
uverov, kym ich priemerna vy$ka sa vyraznejsie nemeni.
Za vys$$im poctom poskytnutych spotrebitel'skych uverov je
najma vyssia inflacia. Rasttice ceny spotrebitel'ov motivuju
k urychleniu nakupnych rozhodnuti. V prospech tohto
vyvoja pdsobi aj vyvoj prijmov spotrebitel'ov. Po dvojrotnom
obdobi, kedy mzdy rastli pomal$ie ako vydavky, sa situacia
zaCina opat otacat. Nakupy su tak dostupnejsie.
K rychlejSiemu rastu portfélia spotrebitel'skych uverov

Graf 1 Dopyt po hypotékach zostava
stabilizovany na nizsich arovniach

Cisto nové hypotéky a navysenie existujlcich (mil. EUR)
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Graf 2 Zmeny produkcie Gverov savisia najma so
zmenami poctu poskytnutych Gverov

Pocet a priemerna vyska Cisto novych Uverov (index, priemer
za rok 2021 = 1,0)
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Poznémka: Udaje za spotrebitelské tvery zobrazujli trojmesaény kizavy
priemer.

navysSe prispelo aj pribliZne tretinové zniZenie miery konsolidacie spotrebitel'skych Gverov do hypoték a v mensej miere aj

nizsi objem Cistych odpisov a odpredajov zlyhanych tiverov2.

Z pohl'adu financnej stability je dolezité, Ze oZzivenie spotrebitel'skych tiverov nie je spojené so zhorsenim ich
kreditnej kvality. Rastice urokové sadzby sa nepremietaju do vyraznejsieho narastu podielu splatok k prijmu a nerastie

ani podiel klientov s niz$im prijmom alebo niz$imi tisporami.

Po spomaleni podnikovych Gverov v minulom roku vidiet naznaky stabilizacie

Nevyrazny vyvoj na strane dopytu, ¢i uz domaceho
alebo zahrani¢ného, sa nadalej prejavuje na
negativnhom vyvoji podnikovych trzieb. Na konci roka
trzby podnikom odistené o inflaciu pokracovali v poklese3.
Redlne trzby Kklesali v priebehu celého roku 2023, pricom
kumulativny pokles za rok 2023 dosiahol -4,8 %. Negativny
vyvoj trzieb dosiahla vac¢sina ekonomickych odvetvi, ¢i uz
ide o priemysel, obchod alebo sluzby.

V poslednom $tvrtroku 2023 podniky nacerpali menej
uverov. Pocas poslednych troch mesiacov roka sa viac
uverov splatilo ako nacerpalo. Vyraznejsie splacanie tiverov
na konci roka je do velkej miery Standardné pri financovani
prevadzkovych potrieb podnikov aje pritomné na konci
takmer kazdého roka. Nevyrazna dynamika prirastkov do
podnikového portfélia vSak bola pritomna uz v mesiacoch

Graf 3 l.'.lvery podnikom ku koncu roka pribrzdili
Stvrtroény prirastok k stavu podnikovych Gverov (mil. EUR) a
medziro¢nad zmena objemu podnikovych Gverov (%)
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Zdroj: NBS, RBUZ
Poznamka: Udaj za 1. Q 2024 reprezentuje odhadovany $tvrtroény vyvoj
na zaklade prirastku v mesiaci januar.

1 Priemerna vyska hypotéky v $tvrtom Stvrtroku 2023 bola o0 4 % niZia oproti maximu dosiahnutému v polovici roka 2022. Najvyssia priemerna vyska poskytnutych

hypoték zostava v kategérii klientov do 35 rokov.

2 Blizi popis faktorov stojacich za zrychl'ovanim rastu spotrebitel'skych Gverov popisuje analyticky komentar NBS ,Co stoji za ozivenim spotrebitel'skych tverov?“.

3 Medziro¢ne k decembru 2023 trzby v redlnom vyjadreni poklesli 0 5.5 %.
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oktéber anovember. Za tymto vyvojom mozno hladat Graf4 V zavere roka spomalili aj Givery segmentu
utlmenie Gverovej aktivity na strane podnikov, kedy komerénych nehnutelnosti

medzirocne poklesol tak objem splatenych ako aj ¢erpanych Stvrtrocny prirastok k stavu podnikovych dverov (mil. EUR) a
medziro¢na zmena objemu podnikovych Gverov (%)

uverovych prostriedkov. Miera poklesu vSak bola vacsia 400 L r 20 %
/ . . ) B X e, mmmm StvrtroCné prirastky

vpripade cerpania uverov. Vysledkom je najvacsi 350 Medzirodny rast
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a stredné podniky. Dynamicka Gverova aktivita pokracovala )
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v pripade mikropodnikov®. Zaroveii plati, Ze ur€ité zlepSenie  poznamka: Udaj za 1. Q 2024 reprezentuje odhadovany &tvrfroény vyvoj
situdcie vjanudri nastalo pri vSetkych velkostnych na zaklade prirastku v mesiaci januar.
kategoriach podnikov. Z pohladu ekonomickych odvetvi vidiet najvyraznejSie otoCenie uverového cyklu pri sektore
komerénych nehnutelnosti, kde trend spomalenia &erpania tiverov pokracoval aj na zatiatku roka 2024. Utlm v tiverovani
pretrvava v obchode, stavebnictve a vybranych sluzbach. OZivenie iverovania nastalo v priemysle.

Ceny na trhu nehnutel'nosti uz zasadnejsie neklesali

Vyvoj na trhu s nehnutel'nostami sa v poslednom obdobi Graf 5 Priemerna cena inzerovanych bytov sa
niesol vznameni stabilizacie. Ceny nehnutelnosti s od ;lgosl_edn,or;) ;Obd‘;ob(') vyraznejsie nemenila
svojho vrcholu z oktébra 2022 v priemere nizsie priblizne ndex (Januar - )

o desatinu, najvyraznejsie vSak klesali v druhej polovici roka 70
2022. Odvtedy sa ich pokles uz postupne spomal’oval. 160
0d druhého Stvrtroka minulého roka zaznamenala r 130
priemerna cena inzerovanych bytov stabilizovany vyvoj. - 140
Vivode roka 2024 bola tak cena bytov pontkanych na L 130
predaj medzirocne nizSia v priemere o 4 %. Tento vyvoj bolo
mozné pozorovat naprie¢ regiébnmi apri vSetkych 120
velkostiach bytov. PodstatnejSie sa prepadli hlavne ceny r 110
starS§ich  anezrekon$truovanych  bytov, v niektorych P A EEEEE———-y
segmentoch aZ otakmer 20%. Ceny bytov vnovsich SRIFTIITIANIINIIAIZADISI

- < N 8 - < N 8 - < N 8 - < N 8 —

bytovych domoch Klesli len mierne alebo stagnovali.
Stagnujuce ceny nehnutelnosti méZu zmiernit motivacie Zdroj: UC, NBS
k odkladaniu rozhodnutia o kipe nehnutel'nosti. Zaroven dostupnost’ byvania ostava aj nad’alej na znizenych drovniach. Jej
zlepSovaniu v zavere minulého roka branil mierny narast urokovych sadzieb, ktory vyvazil pozitivny vplyv narastu
nominalnych miezd.

Predaje bytov v novostavbach sa uz v predchadzajucich $tvrtrokoch dostali na rekordne nizke hodnoty a zotrvali
na tychto urovniach. Napriek tomu, ich ceny nezaznamenali podstatnej$i pokles. Ponuka novych bytov je aktualne

vz

dostatocnd, ked pocet skolaudovanych bytov bol druhy najvyssi v poslednom $tvrtroku roka v doterajsej historiié. Nizky

PRy

pocet vydavanych stavebnych povoleni’ naznacuje, Ze ich v pritok by v d'alSom obdobi mohol byt nizsi.

4Pokles objemu tiverov poskytnutych vel’kym podnikom predstavoval 60 % celkového poklesu podnikovych Gverov. Objem tiverov velkym podnikom sa v poslednom
Stvrtroku zniZil o viac ako 400 mil. EUR. Medziro¢ny rast objemu tGverov vel'kym podnikom sa k decembru 2024 dostal do zaporného pasma.

5 Uvery mikropodnikom si udrzali kladny prirastok tiverov aj potas poslednych troch mesiacov roka, pri¢om ich medziroény rast postupne zrychloval aZ na
decembrovi hodnotu 9,5 %.

6 V $tvrtom Stvrtroku 2023 sa v SR dokoncilo 6 870 bytov, ¢o bolo medziro¢ne viac o 14 %, a o 13,8 % viacej ako bol priemer pocas 4. Stvrtrokov pred pandémiou.
Najviac pribudlo novych bytov v bratislavskom kraji, kde ich pocet medziro¢ne vzrastol o 50 %. Naopak, v Kosickom kraji sa pocet bytov skolaudovanych v Stvrtom
$tvrtroku medziro¢ne prepadol o $tvrtinu. Zdroj: SU SR.

7 V poslednom Stvrtroku 2023 boli vydané stavebné povolenia na 5 521 bytov, o 12,6 % viac ako pred rokom, avsak aj o 8 % menej ako bolo zvykom v
predpandemickom obdobi. Zdroj: SU SR.
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Bankovy sektor z pohl'adu zisku zaznamenal Gspesny rok
Rok 2023 bol pre banky historicky. Zisk bankového Graf 6 Medzirogny narast zisku bank bol tahany

v v

sektora dosiahol trovefi 1,21 mld. € aprekonal doteraj$i vy$Simi vynosmi z Grokov

rekord z predchadzajticeho roku o 45 %8. Tomuto vysledku Cisty zisk bankového sektora po zdaneni a prispevky jeho
medziro¢nej zmeny (mil. EUR)

banky vd’acia vylu¢ne zvySenym drokovym vynosom, ktoré

su dosledkom prisnejSej menovej politiky ECB spojenej [ 300
s rastom urokovych sadzieb od polovice roka 2022. Cist}'/ L 2 500
urokovy vynos bankového sektora vzrastol medziroc¢ne

o viac nez $tvrtinu?, pri¢om hlavnym faktorom bol narast r 2000
vynosovosti podnikového sektora s rychlejsim , 1 9 w75 116 ol 100
premietnutim zvys$enych trokovych sadzieb do klientskych — - ===

sadzieb vporovnani sretailovym sektorom. Zpohladu 827 1356 L 1000
Struktiry cistého tirokového vynosu sa vy$Sou dynamikou,

hoci s mensim prispevkom, vyznacovali urokové naklady?°. 1831 r 500
S narastom objemu zisku vyrazne vzrastla aj dan z prijmu,

ktora sa oproti minulému roku viac ako zdvojnésobila. o 3 I E' § ' 2 >' z P "o 0
Vyvoj v nakladovych polozkach vykazu ziskov a strat bol § £ % a g . £ g g 2 E % o §
rozmanity. Na jednej strane sa vSeobecny narast cien T ERER é‘: %g g T B¢ @ § T
prejavil vnaraste prevadzkovych nakladov!!, na druhej E S % %% gé s = § E

strane banky vykazali niZSie regulatérne naklady = 5 0 s % ™

a medziro¢ne nizsiu tvorbu opravnych poloziek!2. Zatial ¢o N 8

medziro¢ny pokles regulatérnych nédkladov by mal pretrvat Zdroj: NBS

aj do dal$ich rokov vzhl'adom na postupné naplnenie ciel'ovych trovni fondu na rieSenie krizovych situdcii aj fondu ochrany
vkladov, medziro¢ny pokles tvorby opravnych poloZiek a rezerv sa da povazovat za mimoriadny. S vynimkou pandemického
roka 2020 bola kumulativna tvorba opravnych poloziek a rezerv pocas takmer celého roku 2023 najvyssia od roku 2016.
Zlom vs$ak nastal v poslednych 2 mesiacoch, kedy niektoré banky pristtpili k zredlneniu rizikovosti portfélif, k odpredajom
a odpisom zlyhanych expozicii, a k celkovému rozpusteniu naakumulovanych kreditnych nakladov, vratane drzanych
pandemickych rezerv.

V porovnani s Eurépou, ziskovost domaceho bankového sektora nadalej zaostava. ROE slovenskych bank sa od
sprisnenia menovej politiky sice zvysilo o tretinu, ale medianové ROE krajin EU sa v rovnakom obdobi zvysilo o dve tretiny?3.
Roztvaranie noznic mozno pozorovat od momentu zvySovania irokovych sadzieb, ¢o naznacuje, Ze v slovenskom bankovom
sektore bol prenos rastucich trokovych sadzieb na klientov bank pomalsi, ¢o plati najma na domacnosti.14

Zaver roka 2023 spolu s januarom 2024 nenaznacuji zmenu trendov v ziskovosti bank. Z pohl'adu vynosovosti
pozorujeme nad’alej postupny narast ¢istej irokovej marzels aj pri klesajticej dynamike rastu irokovych vynosov i nakladov.
Tento trend by mal pokracovat aj v roku 2024, vd'aka comu by mal byt ¢isty tirokovy vynos aj nadalej urc¢ujicou zlozkou
ziskovosti bank.

Vyraznou zmenou v roku 2024 je uz spomenuté zvySené zdanenie bank od zacdiatku tohto roka. Napriek tomu, Ze
zvySené zdanenie bankové sektora zniZi jeho ziskovost, absolttna tirovei ziskovosti bank by v nasledujicich rokoch mala
byt nad drovnou, ktort banky dosahovali v predchadzajtcich rokoch. Z tohto pohl'adu nepredstavuje zvysené zdanenie
bank systémové riziko pre sektor a nemal by ani obmedzit' schopnost bank uverovat ekonomiku. Na druhej strane, tvorba
dostatocného zisku je dolezitym predpokladom pre udrzanie kapitalovej sily a kondicie bankového sektora. Aktualny
predpoklad postupného poklesu vysky osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach v d'al$ich rokoch by tak
mal ostat’ zachovany.

Kapitalova primeranost nadalej rastie a ku koncu roka 2023 dosiahla roven 20,5 %.1¢ Noznice vyvoja medzi
vyznamnymi amenej vyznamnymi bankami sa nadalej zatvarajul’. Dovodom ndrastu kapitalovej primeranosti je
predovsetkym kumulacia kapitalu, ktord predbieha narast rizikovo-vaZenej expoziciel8. Jedinym zdrojom navySenia
kapitalu v poslednom $tvrtroku 2023 bol zisk daného roka, ¢coho désledkom pravdepodobne bude pomalsi narast kapitalu
vroku 202419, Volny kapital sa zvysil 0 0,5 p.b. na 4,05 % rizikovo vaZenych aktiv2?. Banky nad’alej plnili ukazovatel

8V pripade zapocitania vysledkov organiza¢nych zloZiek slovenskych bank v ostatnych krajinach zisk dosiahol troveii 1,24 mld. €, a bol medziro¢ne vyssi o 47 %.

9 Medziro¢ny narast ¢istych arokovych vynosov o 476 mil. € (27,2 %).

10 Medziro¢na dynamika narastu trokovych nakladov dosiahla 400 % (+1,4 mld. €) a vyrazne predbehla dynamiku narastu irokovych vynosov na trovni 90 % (+1,8
mld. €).

11 Nérast prevadzkovych nakladov medziro¢ne o 7 % (+95 mil. €), pricom narast ndkladov na nakupované tovary a sluzby bol rychlejsi ako narast mzdovych nakladov
bank (9 % vs. 7,5 %).

12 Medziro¢ny pokles regulatérnych nakladov o 45 % (-36 mil. €) a pokles tvorby opravnych poloZiek a rezerv o 40 % (-74 mil. €).

13 Medzi jinom 2022 a septembrom 2023 vzréstlo ROE slovenskych bank z Grovne 8,2 % na 11,1 %. V rovnakom obdobf{ sa medianové ROE krajin EU zvysilo z 8,4 %
na 14 %.

14 Viac sa mozno docitat’ v Sprave o finan¢nej stabilite - november 2023 (Box 2).

15 Cist4 irokova mara rastie od augusta 2022 (1,56 %) a k janudru 2024 dosiahla troveti 1,93 %.

16 Na konsolidovanom zaklade dosiahla kapitalova primeranost’ trover 20,1 %.

17 Zatial €o celkova kapitdlova primeranost vyznamnych bank vzrastla medzi rokmi 2022 a 2023 postupne z 18,9 % na 20 %, pri menej vyznamnych bankach sme
zaznamenali pokles z 22,7 % na 22,5 %.

18 Medzistvrtro¢ny narast kapitalu o 2,7 % vs. narast rizikovo-vazenej expozicie 0 0,3 % (resp. medzirocne o 8,6 % vs. 4 %).

19 Kapital medziStvrtroéne narastol o 230 mil. €, pricom az 345 mil. € pochadzalo zo ziskov roka 2023. Vyraznym zniZenim bola mimoriadna vyplata dividend
akciondrom v objeme 80 mil. €.

20 Uvedena hodnota zohl'adiiuje obmedzenie vylu¢ne z pohl'adu kapitalovej primeranosti a individualnej pozicie bank, na konsolidovanej irovni bank je vol'ny kapital
na drovni 3,7 %.
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finan¢nej paky?! aj poziadavku na vlastné zdroje a opravnené zavazky (MREL) uz s vyhl'adom jej pIného nabehu od januara
202422, Napriek rastiicej miere kapitdlovej primeranosti sa slovensky bankovy sektor v tomto ukazovateli nachadza pod
medianom EU23,

Situacia v oblasti likvidity sa vd'aka prilevu novych vkladov vyrazne zlepsila. Utlmeny dopyt po novom financovani
a pravidelny koncoro¢ny prilev retailovych vkladov vytiahli ukazovatele likvidity na tirovne, ktoré sme pozorovali naposledy
vroku 202124 Vybrané banky sa v nasledujicom obdobi budd musiet vysporiadat najskor so splatnostou cielenych
dlhodobych refinanénych operacii (TLTRO), aneskor aj so zvySenou mierou refinancovania emitovanych dlhopisov.
Uvedené udalosti by v§ak nemali mat’ negativny vplyv na likviditnd poziciu bank, ale skor na ziskovost vybranych bank.
V porovnani s ostatnymi bankovymi sektormi v EU sa slovenské banky k septembru 2023 pohybujii na trovni medianu
(LCR), resp. pod nim (NSFR)25.

Finanény cyklus sa d’alej ochladil, tento trend by sa mal postupne menit

Vyvoj vo finanénom sektore sa uz priblizne rok apol Graf 7 Indikator finanéného cyklu naznacuje

nachadza vo fize ochladenia. Miera ochladenia, ktorqd ©chladenia na drovni roka 2015

indikuje ukazovatel finan¢ného cyklu26, naznacuje trovne, (index) 8
ktoré boli naposledy vroku 201527. Aktudlne vacSina F7
indikatorov, ktoré tvoria tento ukazovatel, sa nachadza pod re
svojim medidnom, ¢o naznacuje, Ze ochladenie v ramci i
finan¢ného sektora je plosného charakteru. K ochladeniu L 3
finan¢ného cyklu v zavere roka prispelo najma spomalenie 2
rastu iverom podnikovému sektoru?8. Proti ochladzovaniu rl
cyklu vtomto obdobi pdsobil iba mierne sa zlepdujici n s W RN LoD ANMTNONR QS D QN 0
ekonomicky sentiment, kym ostatné zlozZky tohto N o N A A AN AN NSNS A
ukazovatela mali stabilizovany vyvoj alebo ho tahali Zdroj: NBS
smerom nadol. _Poznérpka: Vyssie hodnoty f’roticyklického smerovnika naznacuju
intenzivnu tvorbu nerovnovah.

V d'alSom obdobi sa da predpokladat pretrvavanie fizy Graf 8 Miery zlyhanych Gverov aj tvorba
ochladenia, avsak finan¢ny cyklus by sa uZ zasadnejsie opljavnVch_ poloiiveklostélvajt'l na nizkej Grovni
nemal spomalovat. Skér sa da ocakdvat, ze vyvoj (7 uverov, % rizikovo-vazenych aktiv)

e " LAY i 4 10 % - - 1,4 %
finan¢ného cyklu sa zacne postupne menit, ked'Ze situaciana
a . a . . - 0
uverovom trhu, ako aj na trhu byvania vykazuje znaky go, 1,2 %
stabilizacie. NavySe ekonomika si udrziava krehky rast r 1,0 %
’ U I g . v z 7 %% H
s vyhladom zrychlovania, ¢o na pozadi predpokladaného &% - 0.8 %
postupného zniZovania urokovych sadzieb by tiez mohlo  ,, | - 0,6 %
prispiet’ k zastaveniu poklesu finan¢ného cyklu. L 0,4 %
AL sl . . 2% o
Délezitym faktom pre rozhodovanie o vyske ° L 0,2 %
proticyklického Kkapitalového vankidsa je, ze dvery oo I~ 1 00%
vnadmernej miere nezlyhavaju audrzuju si E583820NRISSES2IRAAR
N AN AN AN NN NN NN NN NN
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stabilizovani turoven. Aktudlne sa miera tvorby opravnych
poloziek nachddza pod priemerom ich beZnej tvorby?.

v -~ o s v . . . e Podiel zlyhanych Gverov: retail
NavysSe, banky dok:"alzu. tYOI‘lt z.ls,k, C(-) .]e Vyzlnvamnym_ ———— Podiel zlyhanych dverov: podniky
predpokladom k udrzaniu ich kapitélovej sily. V sticasnosti Zdroj: NBS
tak nie je potreba zmeny proticyklického kapitdlového Pozndmka: RVA: rizikovo-vaZené aktiva.

vankusa.

Anualizovana dista tvorba opravnych poloziek/RVA (prava os)

21 Ukazovatel finan¢nej paky dosiahol uroveii 7,6 %.

22 Pri zohl'adneni kapitalovej primeranosti, ukazovatel'a finan¢nej paky aj MREL je pouZzitel'ny kapital na konsolidovanom ziklade bank na trovni 3 % rizikovo vaZenej
expozicie (medziStvrtroény narast z 2,2 %).

23 K septembru 2023 dosiahol slovensky bankovy sektor na konsolidovanom zaklade kapitalovii primeranost’ 19,6 %, zatial ¢o median EU bol na trovni 20,2 %.

24 Ukazovatel ¢istého stabilného financovania (NSFR) dosiahol na konci roka 2023 trroveni 131 % (medziStvrtrocne vyssie o 3 p. b.). Ukazovatel krytia likvidity (LCR)
dosiahol v januari 2024 troven 204 % (medzi$tvrtro¢ne vyssie o 16 p. b.).

25 K septembru 2023 bolo sumérne LCR slovenskych bank na tirovni 183 %, ¢o bola aj medidnovéa hodnota krajin EU. NSFR slovenského bankového sektora dosiahlo
v uvedenom obdobf tiroveti 127 % pri¢om medién krajin EU bol na tirovni 136 %.

26 Kompozitny ukazovatel finanéného cyklu, Proticyklicky smerovnik.

27 Ochladenie cyklu sa prejavilo aj vo vyvoji zadlZenosti stikromného sektora, ked pomer poskytnutych tiverov k HDP za poslednych 5 $tvrtrokov poklesol takmer o
6 p.b.

28 K ochladeniu prispeli v§ak aj ukazovatele mapujuce vyvoj zadlZenosti a dlhovej sluzby, ako aj straty z kreditného rizika.

29 Priemer tvorby opravnych poloZiek v pomere k rizikovo vazenej expozicii v nekrizovych rokoch 2011 az 2019.
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Co je nové vo svete

makroprudencialnej politiky

Su stable coiny skutocne stabilnymi menami?

Tito otazku si polozili autori analyzy zverejnenej Bankou pre medzinarodné zictovanie3?. V ramci svojho vyskumu skimali
vyvoj 68 kryptomien, ktoré spliiali charakteristiku stable coinov. Podl'a autorov, tie stable coiny, ktoré boli kryté tradi¢nymi
fiat peniazmi, komoditami alebo inymi kryptoaktivami vykazovali niZ§iu mieru volatility ich ceny ako tradi¢né kryptoaktiva.
Avsak ani jeden typ stable coinov nebol pocas celého skimaného obdobia schopny drzat paritu s aktivom, s ktorym bolo
previazané. To plati bez rozdielu od meny, velkosti obchodovaného aktiva alebo typu podkladového aktiva, s ktorym bolo
previazané. Navyse, v sucasnosti neexistuje garancia, Ze emitenti stable coinov vyplatia ich pouZivatel'om stable coiny v plnej
vyske aobjeme. Ztohto dévodu dnes stable coiny nespliiaji kl¢ové kritéria bezpeéného uchovavatela hodnoty
a doveryhodného platobného prostriedku v ekonomike. Analyza tieZz poukdzala na niektoré vyznamné nedostatky
v dostupnosti iidajov. Na lepsie pochopenie a kvantifikaciu rizik bude potrebnych viac tidajov tykajucich sa pouzivania stable
coinov.

Co ovplyviiuje Gverové standardy bank

Touto témou sa zaoberala analyza zverejnend ECB31. Na vzorke Stvrtro¢nych idajov za banky a podniky v 10 krajinach
eurozony v rokoch 2008 - 2020 autori analyzovali faktory, na zaklade ktorych sa banky rozhoduju, ¢i konkrétnej firme
poskytnu aver. Autori analyzy skiimali situdciu a zakladné charakteristiky podnikov a odpovede bank v ramci pravidelného
zistovania informacii oich tverovych $tandardoch. Stidia dospela kzaveru, Ze menej kapitalovo vybavené banky vo
vyraznejSej miere upravuju svoje uverové Standardy, zvlast pre podniky svy$$im rizikom zlyhania. Zaroven autori
preukazali, Ze iverové Standardy sa sprisiiuju v zavislosti od rastu nakladov na financovanie bank a zhor$ovania kvality
portfélia podnikovych tverov. Podl'a autorov kapitadlovo menej vybavené banky reaguju ovel'a doraznejsie sprisnovanim
svojich uverovych Standardov ako lepsie kapitalizované banky. Tento vyvoj je obzvlast vyrazny, ked’ st banky prepojené
s rizikovej$imi podnikmi. Silnej$ia reakcia kapitalovo menej vybavenych bank na zmeny v nakladoch financovania moze
naznacovat ich potencialne vyssie rizikové spravanie sa v prostredi nizkych trokovych sadzieb. Naopak, tieto banky mozu
mat vy$Siu tendenciu k obmedzeniu iverovania v horsich ¢asoch.

Zlepsila, ¢i zhorsila sa dostupnost byvania v poslednych desatrocdiach?

Aj na tdto otazku prinasa odpoved’ analyza BIS32. Autori Stidie na vzorke 40 rozvinutych ekonomik v obdobi rokov 1970 az
2021 skonstruovali ukazovatel merajici dostupnost byvania, pricom zohladnili nérast cien byvania, vyvoj urokovych
sadzieb, LTV, priemernt maturitu a priemernt velkost apartméanov a domécnosti v individualnych krajinach. Autori za
kazdu krajinu merali do akej miery sa vie domacnost’ so strednym prijmom kvalifikovat na hypotekarny uver na kiipu domu
s priemernou cenou. Podla autorov sa dostupnost byvania od 90-tych rokov minulého storocia v skimanych krajinach
zlepsila, a to napriek prepadu pocas svetovej finan¢nej krizy. Byvanie je vSeobecne viac dostupné v ekonomicky vyspelejsich
krajinach ako v rozvijajticich sa trhovych ekonomikach. Délezitymi faktormi si miera rozvinutia hypotekarnych trhov
a spdsob, akym sa domacnosti stavaju uzivatel'mi, respektive vlastnikmi nehnutel'nosti, ¢i k tomu potrebuju Gver alebo nie.
Podla zisteni autorov, dostupnost byvania sa vo vsSetkych krajinach zlepsila poc¢as obdobi niz$ich drokovych sadzieb
a priaznivého ekonomického vyvoja. To vSak nemusi nutne platit' aj v budicnosti, zvlast pri scenari, kedy by irokové sadzby
rychlo poklesli, zatial’ ¢o prijmy by nezaznamenali pokles. Podla analyzy, fiSkalne vydavky v podobe vyplacanych davok na
byvanie maju pozitivny vplyv na dostupnost’ byvania, zatial' ¢o efekt vladnych investicii na rozvoj byvania sa na skimanej
vzorke ukazal ako nevyznamny.

Makroprudencidlny komentér - marec 2024 bol prerokovany v Bankovej rade NBS dia 3. 4. 2024. Publikacia nepresla jazykovou upravou.

Sirenie je povolené bez predchadzajticeho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja.

30 Kosse, A, Glowka, M., Mattei, ., Rice, T. (2023), Will the real stablecoin please stand up?, BIS/2023/141, november 2023
31 Faccia, D., Hunnekes, F., Kohler-Ulbrich, P. (2024), What drives banks’ credit standards? An analysis based on a large bank-firm panel, ECB/2024/2902
32 Biljanovska, N., Fu, Ch,, Igan, D., (2023), Housing affordability: a new data set, BIS/2023/1149, november 2023
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