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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Mesacna zamestnanost’ a mazdy: OzZivenie
v Udajoch zamestnanosti moze byt klamlivé. Situaciu
v ekonomike odraza skor vyvoj miezd.

Zamestnanost’ za vybrané odvetvia v SR vzrastla vo februari medzimesacne o 0,7 % (cca 8000 osob).
Medzirotne bola zamestnanost' nadalej takmer bez zmeny. Mzdy medzimesacne klesli 0 0,9 %.
MedziroCne to predstavuje rast o 0,9 %, Co je nezvycajne pomalé tempo.

Vyvoj zamestnanosti (%) Prispevky k medzimesacnej dynamike
zamestnanosti v p.b.
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Vyvoj nominalnych miezd (%) Porovnanie mesacnych a kvartalnych miezd
(rast v %)
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1. kvartdl 2013 je prognéza NBS P1Q 2013. Mesacny
ukazovatel' za 1.kvartdl 2013 zahffia odhad za marec.
Predbezna aktualizacia zohl'adfiuje mozny vplyv mesacného
ukazovatel'a na prognoézu za 1.kvartal 2013.
Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj zamestnanosti je na prvy pohl'ad pomerne priaznivy, k comu s vynimkou stavebnictva
prispievaju vsetky ostatné odvetvia ekonomiky. Takéto Udaje by naznacovali mierne zlepsenie
zamestnanosti za celi ekonomiku oproti prognéze NBS P1Q 2013. Napriek tomu tdaje nezahiiaju
dohody, ktorych vyvoj mohol byt' podl'a predbeznych indikatorov nepriaznivy. Navyse
niektori Zivnostnici a dohodari m6zu momentalne prechadzat' na Standardné pracovné zmluvy a tym
umelo nadhodnocovat’ zamestnanost. Naproti tomu v ekonomike nepozorujeme ZzZiadne
zlepsenie. OCakdvania zamestnanosti medzi zamestndvatelmi ostavaju nad‘alej pomerne pesimistické
aredlna ekonomika sa na zaklade udajov o trzbach a produkcii zatial' nerozbieha. Preto mozno
povazovat’' mierny pokles celkovej zamestnanosti ocakavany v predikcii NBS P1Q 2013 za

realisticky.

Vyvoj miezd je podla ocakavani pomaly jednak z dovodu slabsej ekonomickej aktivity
a absencie dopytovych tlakov na trhu prace, ale pravdepodobne aj z dovodu opatreni nevyhnutnej
fiskalnej konsolidacie, ktoré zvysuji cenu prace. MesaCny ukazovatel je zatial' v sulade
s prognozou NBS P1Q 2013, ktora o¢akava spomalenie rastu miezd v prvom kvartali.

Zmena voci
Vypodty na predchadzajicemu obdobiu
zaklade mesaénych Nominéalne
ukazovatelov Zamestnanost’ mzdy Redlne mzdy
2012 -0.2 3.1 -05
2012 Q3 -0.4 0.7 0.0
2012 Q4 -1.0 13 0.6
2012 December -0.3 0.8 0.6
2013 Januar 0.4 0.0 0.0
2013 Februar 0.7 -0.9 0.8

Zdroj: SU SR. Sezénne ocistené Udaje — vlastné ocistenie. Nominalne mzdy s deflované indexom CPI. VSetky
Udaje predstavuju sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym tradom SR.
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