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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Decembrovy vyvoz
automobiliek povzbudivy, vyvoz metalurgie
sa prepadava

Realny rast vyvozu tovarov v decembri minulého roka pribrzdil, napriek tomu skondili vysledky
4, stvrt'roka 2015 medzistvrt'roénym rastom o 3,5 %. Redlnemu rastu pomahaju aj klesajlce
exportné ceny priemyselnych vyrobcov, ktoré koncom minulého roka klesli najvyraznejsie od krizy
(01,5 % medzikvartalne). Statistika zahranicného obchodu tak dava lepsie vyhliadky
koncorocného exportu v porovnani s nasou prognézou P4QA-2015 (1,2 %), resp.
v porovnani s modelovym nowcastom exportu (1,2 %). Vyslednému exportu, ktory bude
sucastou HDP, chyba do konecného vysledku eSte vela nezndmych, najma spravanie sa vyvozcov —
nerezidentov registrovanych v SR len pre ucely DPH, vyvoz sluzieb a zapracovanie vyvoznych cien do
cezhranicnej Statistiky.

Export tovarov podla Statistiky zahr.obchodu Exportné ceny priemyselnych vyrobcov
(%, stale ceny) (2008=100)
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Vyvoz zo Slovenska koncom minulého roka rastol najma vd’aka automobilkam. Volkswagen
rozbehol vyrobu karosérii a naprav pre luxusni britski znacku, trnavska automobilka vo vyvoze
hmatatelne nepolavila ani napriek priprave viacerych modernizacnych projektov s cielom zvysit’
flexibilitu a vyrobn( kapacitu. Zilinskej automobilke sa darilo zvySovat’ vyvoz po modifikacii vyrobnych
liniek aj napriek prepadu na ruskom trhu.

Celkovy vyvoz do Ruska sa tento rok prepadol o viac ako Stvrtinu a priamo tak ohrozoval 0,34
percentualneho bodu z HDP. Vypadky ruského trhu vsak boli predovsetkym vo vyvoze aut
a autosuciastok nahradené silnejsim odbytom najma na starom kontinente, inak by bol HDP
po zohladneni dovoznej narocnosti nizsi o spominanych 0,34 p. b.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.

© Vsetky prava vyhradené. 1 RYCHLY KOMENTAR, 8. FEBRUARA 2016



V decembri sa vypadku vyroby nevyhol metalurgicky priemysel a uz beztak klesajiicu
krivku vyvozu postihol strmy pad. Napdta situacia v odvetvi je dlhodobejSieho charakteru,
prvotnou pri¢inou je dovoz prebytkov dumpingovej Cinskej ocele. Lacna Cinska ocel’ potom vytlaca
z globélneho trhu ruskych a ukrajinskych producentov, ktori svoju produkciu umiestiiuji na
zapadoeuropskych trhoch a vytlacaja tak eurdpskych producentov. Problémy s odbytom oceliarskeho
gigantu na Slovensku tak moZu pretrvavat’ aj dlhSie bez ohladu na to, Ci skrati (tak ako v priebehu
januara 2016), alebo neskrati pracovny tyzden.

MedziroCny vyvoj exportu podla skupin vyrobcov Modelovy odhad exportu tovarov a sluZieb
(3mesacny klzavy priemer v %, stale ceny) (medziStvrt'rony vyvoj v %, stale ceny)
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Cezhranicny import tovarov po odisteni o odhadovany cenovy vyvoj sa zvySil o1 %
medzikvartalne. Nadalej sa dovazali dopravné zariadenia pre priemysel a iné odvetvia, investicné
tovary a spotrebné predmety najma dlhodobej spotreby.

V nominalnom vyjadreni skoncil cezhraniény obchod s tovarmi v roku 2015 aktivhym saldom
v objeme 3 356,5 mil. Eur, ¢o je 4,3 % HDP (o 1 345,9 mil. Eur nizSie ako v roku 2014, kedy saldo
tvorilo 6,2 % objemu HDP). Za rok sa cezhrani¢ny vyvoz tovaru zvysil o 4,9 % na 67 883,9 mil. Eur
a cezhrani¢ny dovoz o 7,5 % na 64 527,4 mil. Eur.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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