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OECD ocakava vyrovnany rozpocet verejnych financii SR

Majova progndza OECD zlepSila vyhl'ad rozpoctovej bilancie verejnych financii a oc¢akava
vyrovnané hospodarenie Slovenska uz v roku 2019. Dlh by mal klesnut' v roku 2020 na droven
45,1% HDP.

OECD? reviduje predchadzajicu novembrovu prognézu Slovenska, kedy sa o¢akavalo deficitné
hospodarenie v roku 2019. Podl'a aktualnej prognézy by malo dosiahnut vyrovnany rozpocet
uz vroku 2019 vdaka lepSim danovym prijmom. Pri zlepSenom pohlade na bilanciu sa
revidovala nadol aj prognéza verejného dlhu. V roku 2019 by mal dosiahnut turoven 47,1%
HDP, resp. 45,1% HDP v roku 2020.

Tabul'ka 1: Progndza verejnych financii SR (aktualna a zmeny voci junovej prognéze, % HDP)

Lo . . zmena voci
majova progndza . .
novembrovej prognéze

2019 2020 2019 2020
Prijmy celkom 40.2 40.1 1.2 1.0
Vydavky celkom 40.2 40.2 0.8 1.0
Bilancia rozpo¢tu 0.0 0.0 0.3 0.0
Strukturélna bilancia 01 0.0 0.5 0.3
Konsolida¢né usilie 0.8 0.0 0.7 -0.2
Verejny dlh 47.1 45.1 -0.8 -0.8

Zdroj: OECD.

OECD tak ocakava vyrovnané hospodarenie podobne, ako bolo prezentované vladou SR
v aktudlnom Programe stability SR 2019-2022 (PS). Zaroven v porovnani s PS prognézuje nizsi
verejny dlh v roku 2020 o 0,8 p.b. HDP, resp. najnizsiu tiroven dlhu v tomto obdobi v porovnani
s ostatnymi inStitaciami (Tab. 2).

* http://www.oecd.org/economy/economic-outlook/
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Tabul'ka 2: Porovnanie prognéz verejnych financii SR (% HDP)

Rozpoctova bilancia Dlh

2019 2020 2019 2020
OECD 5/2019 0.0 0.0 47.1 45.1
NBS 3/2019 -0.7 -0.7 48.0 46.9
PS 2019-2022 0.0 0.0 47.5 45.9
EK 5/2019 -0.5 -0.6 47.3 46.0
MMF 4/2019 0.0 0.3 46.9 45.1
RRZ 12/2018 -0.8* -0.6 48,0 47,2

Zdroj: OECD, NBS, MF SR, EK, RRZ
* Rozpoctovy semafor RRZ, 4/2019

Strukturalny deficit verejnych financii SR by mal podl'a OECD prognézy v roku 2019 dosiahnut’
0.1% HDP, Co predstavuje relativne vysoké konsolida¢né usilie 0,8 p.b. HDP. V porovnani
sostatnymi krajinami EU zahrnutymi v prognéze (Graf 1) je tak Slovensko lidrom
v konsolida¢nom usili v sledovanom obdobi (kumulativne 2019-2020). Na druhej strane
spektra sa najvyssie uvol'nenie oCakava v Grécku a Pol'sku, nasledované Talianskom.

Graf 1: Zmena $trukturalnej bilancie (SB) verejnych financii (p.b. HDP)
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Zdroj: OECD.

Podl'a aktualneho ekonomického vyhl'adu, OECD oc¢akava umierneny globalny rast v horizonte
rokov 2019 a 2020. Rast je postaveny na krehkom zaklade, ktorého hrozbou je pnutie vo
svetového obchode, vysoka miera politickej neistoty, spomalenie Ciny a riziko na finanénych
trhoch sposobené vysokym rastom privatneho dlhu. OECD apeluje na posilneni budiiceho rastu
cestou navratu k medzindrodnej spolupraci a dialégu. Nabada na Strukturalne reformy vo
vSetkych Statoch Eurozony v kombinacii s dodato¢nymi verejnymi investiciami v krajinach
s nizkou mierou zadlZenia. Investicie by sa mali okrem iného zamerat na rozvoj Siroko
dostupnej digitalizacie prispievajucej kinkluzivnhemu rastu, podpory l'udskych zdrojov,
zlepSenia dostupnosti financovania investicii firiem do inovacii a R&D a celkovému rasu
konkurencieschopnosti ekonomik. Toto by malo prispiet strednodobo k podpore
ekonomického rastu, oZiveniu produktivity arastu miezd. Pri pohlade na prognézu
$trukturalnej bilancie krajin EU aich fi§kalnu poziciu, priestor na uvolnenie sa o¢akava vo
Svédsku a Rakusku, u ktorych sa viak prognézuje fiskalna konsolidacia. Dal$imi krajinami,
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u ktorych mozno ocakavat, Ze vyuZiju priestor na uvolnenie, je najma Holandsko, Potrugalsko
a Nemecko. U Slovenska sa o¢akava takmer neutralna pozicia.

Graf 2: FiSkalny priestor a zmeny fiSkalnej politiky (horizont. os v % HDP, vert. os v p.b. HDP)
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Zdroj: OECD, vlastné vypocty.

V ramci hodnotenych krajin EU by mal v medziobdobi 2019-2020 najviac klesnut dlh v Irsku,
Grécku a Slovinsku, jednotne viac ako 8 p.b. HDP. Rast dlhu sa ofakava najma v Esténsku,
Taliansku a Francuzsku.

Graf 3: Zmeny verejného dlhu v roku 2019 voci roku 2017 (p.b. HDP)
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Zdroj: OECD, vlastné vypocty.
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