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Rýchly komentár 

OECD očakáva vyrovnaný rozpočet verejných financií SR 

Májová prognóza OECD zlepšila výhľad rozpočtovej bilancie verejných financií a očakáva 

vyrovnané hospodárenie Slovenska už v roku 2019. Dlh by mal klesnúť v roku 2020 na úroveň 

45,1% HDP.  

OECD1 reviduje predchádzajúcu novembrovú prognózu Slovenska, kedy sa očakávalo deficitné 

hospodárenie v roku 2019.  Podľa aktuálnej prognózy by malo dosiahnuť vyrovnaný rozpočet 

už v roku 2019 vďaka lepším daňovým príjmom. Pri zlepšenom pohľade na bilanciu sa 

revidovala nadol aj prognóza verejného dlhu. V roku 2019 by mal dosiahnuť úroveň 47,1% 

HDP, resp. 45,1% HDP v roku 2020. 

Tabuľka 1: Prognóza verejných financií SR (aktuálna a zmeny voči júnovej prognóze, % HDP) 

  
májová prognóza 

zmena voči 

novembrovej prognóze 

  2019 2020  2019 2020 

Príjmy celkom 40.2 40.1  1.2 1.0 

Výdavky celkom 40.2 40.2  0.8 1.0 

Bilancia rozpočtu 0.0 0.0  0.3 0.0 

Štrukturálna bilancia -0.1 0.0  0.5 0.3 

Konsolidačné úsilie  0.8 0.0  0.7 -0.2 

Verejný dlh 47.1 45.1  -0.8 -0.8 

Zdroj: OECD.  

 

OECD tak očakáva vyrovnané hospodárenie podobne, ako bolo prezentované vládou SR 

v aktuálnom Programe stability SR 2019-2022 (PS).  Zároveň v porovnaní s PS prognózuje nižší 

verejný dlh v roku 2020 o 0,8 p.b. HDP, resp. najnižšiu úroveň dlhu v tomto období v porovnaní 

s ostatnými inštitúciami (Tab. 2). 

 

 

 

 

 

 

                                                                  
1 http://www.oecd.org/economy/economic-outlook/  

http://www.oecd.org/economy/economic-outlook/
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Tabuľka 2: Porovnanie prognóz verejných financií SR (% HDP) 

  

Rozpočtová bilancia Dlh 

2019 2020 2019 2020 

OECD 5/2019 0.0 0.0 47.1 45.1 

NBS 3/2019 -0.7 -0.7 48.0 46.9 

PS 2019-2022 0.0 0.0 47.5 45.9 

EK 5/2019 -0.5 -0.6 47.3 46.0 

MMF 4/2019 0.0 0.3 46.9 45.1 

RRZ 12/2018 -0.8* -0.6 48,0 47,2 

Zdroj: OECD, NBS, MF SR, EK, RRZ 

* Rozpočtový semafor RRZ, 4/2019 

 

Štrukturálny deficit verejných financií SR  by mal podľa OECD prognózy v roku 2019 dosiahnuť 

0.1% HDP, čo predstavuje relatívne vysoké konsolidačné úsilie 0,8 p.b. HDP. V porovnaní 

s ostatnými krajinami EÚ zahrnutými v prognóze (Graf 1) je tak Slovensko lídrom 

v konsolidačnom úsilí v sledovanom období (kumulatívne 2019-2020).  Na druhej strane 

spektra sa najvyššie uvoľnenie očakáva  v Grécku a Poľsku, nasledované Talianskom. 
 

Graf 1: Zmena štrukturálnej bilancie (ŠB) verejných financií (p.b. HDP) 

 
Zdroj: OECD. 

 

Podľa aktuálneho ekonomického výhľadu, OECD očakáva umiernený globálny rast v horizonte 

rokov 2019 a 2020. Rast je postavený na krehkom základe, ktorého hrozbou je pnutie vo 

svetového obchode, vysoká miera politickej neistoty, spomalenie Číny a riziko na finančných 

trhoch spôsobené vysokým rastom privátneho dlhu. OECD apeluje na posilnení budúceho rastu 

cestou návratu k medzinárodnej spolupráci a dialógu. Nabáda na štrukturálne reformy vo 

všetkých štátoch Eurozóny v kombinácii s dodatočnými verejnými investíciami v  krajinách 

s nízkou mierou zadlženia. Investície by sa mali okrem iného zamerať na rozvoj široko 

dostupnej digitalizácie prispievajúcej k inkluzívnemu rastu, podpory ľudských zdrojov, 

zlepšenia dostupnosti financovania investícií firiem do inovácií a R&D a celkovému rasu 

konkurencieschopnosti ekonomík. Toto by malo prispieť strednodobo k podpore 

ekonomického rastu, oživeniu produktivity a rastu miezd. Pri pohľade na prognózu 

štrukturálnej bilancie krajín EÚ  a ich fiškálnu pozíciu, priestor na uvoľnenie sa očakáva  vo 

Švédsku a Rakúsku, u ktorých sa však prognózuje fiškálna konsolidácia. Ďalšími krajinami, 

-2,5

-2,0

-1,5

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

SVK SWE AUT IRL EST FIN FRA GBR LUX CZE HUN PRT BEL ESP SVN NLD DNK DEU ITA POL GRC

Zmena ŠB 2018-2019 Zmena ŠB 2019-2020



 
OECD očakáva vyrovnaný rozpočet Slovenska | Rýchly komentár | 22. mája 2019 | © Analytici ÚMS 

3 

u ktorých možno očakávať, že využijú priestor na uvoľnenie, je najmä Holandsko,  Potrugalsko 

a Nemecko. U Slovenska sa očakáva takmer neutrálna pozícia.  

 

Graf 2: Fiškálny priestor a zmeny fiškálnej politiky (horizont. os v % HDP, vert. os v p.b. HDP) 

 

Zdroj: OECD, vlastné výpočty. 

 

V rámci hodnotených krajín EÚ by mal v medziobdobí 2019-2020 najviac klesnúť dlh v Írsku,  

Grécku a Slovinsku, jednotne viac ako 8 p.b. HDP. Rast dlhu sa očakáva najmä v Estónsku, 

Taliansku a Francúzsku.    
 

Graf 3: Zmeny verejného dlhu v roku 2019 voči roku 2017 (p.b. HDP) 

 
Zdroj: OECD, vlastné výpočty.  
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