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Stanovisko Bankovej rady NBS

Bankova rada prerokovala a vzala na vedomie materidl Ekonomicky a menovy vyvoj - zima 2023.

Vyvoj slovenskej ekonomiky v nasledujicom obdobi ovplyvnia tri hlavné faktory. Prvym je
slabntica ekonomicka aktivita u naSich obchodnych partnerov. Druhym faktorom je odznenie
pozitivneho vplyvu vyplyvajiceho z doCerpania eurdpskych strukturalnych fondov v zavere roka
2023. Tretim je vladny balicek opatreni prijaty v stvislosti s rozpoc¢tom verejnej spravy na roky
2024 az 2026. V ramci neho ma zasadny vplyv na vyvoj ekonomiky rozhodnutie zamrazit ceny
energif pre domacnosti.

Ekonomiku docasne podrzi vladna pomoc scenami energii. Tito pomoc bude viest podla
predikcie analytikov NBS k vyraznému poklesu inflacie vroku 2024 az na droven 2,5 %.
Kupyschopnost obyvatel'stva, a tym aj ich spotreba, by sa mala vyrazne posilnit. Silnejsi dopyt
domacnosti by mal priblizne kompenzovat vplyv slabniceho zahrani¢ného dopytu. Ekonomika
by tak mala rast v budiicom roku takmer trojpercentnym tempom.

Cenou za stabilizaciu ekonomiky a cien energii je rastica zranitel'nost v oblasti verejnych financii
a zasahy, ktoré mézu nepriaznivo ovplyvnit vykonnost ekonomiky v dlh§om ¢asovom horizonte.

Napriek konsolida¢nému balicku opatreni zostavaju ocakavané deficity verejnych financii
na vysokej urovni aj v kraitkodobom horizonte. Odhadovana miera zadlZenosti rastie nad 60 %
HDP v horizonte predikcie aj po zaratani vyrazného poklesu objemu likvidnej rezervy statu.

Dodatoc¢né zdanenie bank by nemalo posobit destabilizujico na domaci bankovy sektor. M6ze
mat vSak vplyv na zniZenu tvorbu rezerv pre pripadné neocakavané udalosti, ktorym celila
globalna ekonomika v predchadzajicich rokoch. Toto opatrenie moze vplyvat na dostupnost
anaklady financovania pre sukromny sektor a pre Stat, a tym ovplyvnit dlhodobu investicni
aktivitu. M6ze tiez viest k zvySenej miere koncentracie v sektore.

Fiskalna konsolidacia na prijmovej strane s dopadom na cenu prace je legitimnou politickou
vol'bou. Danovo-odvodové zat'aZenie prace na Slovensku je v medzinarodnom porovnani uz dnes
vysoké, pricom vykonnost ekonomiky stale v rozhodujiicej miere zavisi od dostupnosti lacnej
pracovnej sily. Je dolezité, aby stratégia ozdravenia verejnych financii bola sprevddzana
programom Strukturdlnych zmien s ciel'om posilnit konkurencieschopnost ekonomiky.

Hlavnym zdrojom neistoty pre vyvoj slovenskej ekonomiky v rokoch 2025 a 2026 je absencia
jasného planu v oblasti pomoci s cenami energii a v oblasti verejnych financif v $irSom zmysle.
Pozornost pri priprave rozpoctu verejnej spravy na roky 2024 — 2026 sa sustred’ovala na rok
2024, ¢o moéze suvisiet aj s casovanim prac na rozpocte vtomto roku. Pre predvidatelnost
budiceho ekonomického vyvoja z pohl'adu domacnosti, firiem aj medzinarodnych finan¢nych
trhov bude délezité v ramci nového rozpoctového cyklu v dostatocnom predstihu komunikovat
zamery na d’alSie roky.



