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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: Aj august naznacil mierne ochladenie
priaznivého vyvoja v podobe spomalenia rastu miezd
a zamestnanosti oproti UspesSnému prvému polroku.

Zamestnanost’ za vybrané odvetvia v SR v juli medzimesaCne vzrastla len mierne (0 0,1 %, co
predstavuje priblizne 1100 os6b). Medzirocne spomalil rast zamestnanosti na 2,0 % (v juli 2,2 %).
Mzdy medzimesacne klesli 0 0,1 %, podobne ako v predoslych troch mesiacoch. MedziroCne vzrastli
0 1,8 %, Co predstavuje spomalenie oproti julovym 2%.

Vyvoj zamestnanosti a oakavania
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Zdroj: SU SR, vypotty NBS. V januari boli zrevidované  Zdroj: SU SR, vypolty NBS. OCakévana zamestnanost
smerom nahor dynamiky v obchodnych &nnostiach, ~ pochadza  z konjunkturalnych — prieskumov — Eurdpskej
ubytovani a redtauracidch. Zarover neboli zrevidované  komisie. Zamestnanost ESA za 3. Stvrtrok 2014
dsla za rok 2013, ateda pravdepodobne nedlo o efekt  predstavuje progndzu NBS P3Q-2014.

lepsieho vyvoja na trhu prace.

Prispevky ku kizavej medzikvartalnej dynamike Vyvoj nominalnych miezd (%)
zamestnanosti v p.b.

813 913 1013 1113 1213 114 214 314 414 514 614 714 814 [ T B o s o S B s B T A A . 7
. K © o e Ff Y K o o o F 8
Priemysel = Savebnictvo - - - -
== Obchod Sluzby —M-o-M --#--Q-0-Q
mmm Prispevok sezonneho odistenia = Odvetvia spolu Y-o-Y i Y-0-Y . 3-mes. kizavy priemer
Zdroj: SU SR, vypocty NBS. Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Medziro¢ny rast miezd v odvetviach (%, y-o-y,
3-mesacny klzavy priemer)

Rychle/analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych sezonnych modelov.

Porovnanie mesacnych a kvartalnych miezd
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Zdroj: SU SR, vypotty NBS. Kvartdlne Statistické Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
vykaznictvo za 3.Q.2014 predstavuje odhad miezd

zregresie pri naviazani na mesacny vyvoj miezd

(september z ARIMA  modelu). Neinflacné  mzdy

predstavuju nominalnu produktivitu prace.

V augustovej zamestnanosti sa ukazalo, Ze na druh( polovicu roka t'azko ocakavat' vyrazné
zotavovanie na trhu prace, ¢o méze odzrkadlovat' zhorSent dbveru v ekonomikach nasich
hlavnych  obchodnych partnerov. NajpriaznivejSie ovplyviioval doposial’ dynamiku
zamestnanosti segment sluzieb, avsak aj tu sa rast zamestnanosti zmiernuje.
K zmiernovaniu rastu az k nule dochadza v priemysle a obchode. Stavebnictvo zaznamenava sice
v poslednych mesiacoch pokles zamestnanosti, avSak v poslednom obdobi doslo k zlepseniu
dovery v sektore. Medzirocne je stale zamestnanost’ pomerne vyznamne v pluse, Co je odzrkadlenim
zotavovania trhu prace v predchadzajucich stvrt'rokoch. V ramci konjunkturalnych prieskumov
tiez zamestnavatelia potvrdili zmiernenie priaznivych ocakavani rastu zamestnanosti v
septembri oproti predoslym mesiacom, a to najma v priemysle a sluzbach. Predikcia NBS P3Q-2014
oCakava zmiernenie medzikvartalneho rastu v tret'om a stvrtom stvrt'roku, ¢o je priblizne
v sulade s uvedenym vyvojom.

Oproti  vyvoju v poslednych troch mesiacoch sa situacia v oblasti miezd velmi nezmenila.
Medzimesacne mzdy uz styri mesiace stagnuji, ¢o vedie k zmierfiovaniu medziro¢nej
dynamiky. Zaciatkom roka doslo k vyraznému ndarastu miezd vo vacsine segmentov ekonomiky. Pri
zmierneni ekonomickej aktivity mozno ocakavat’, Ze zniZovanie nadcasov a pripadné
obmedzovanie vyplacania variabilnych zloZiek mzdy sa m6zZe prejavit’' v zmierneni rastu
miezd v druhom polroku, ¢o je predpokladané aj v predikcii NBS P3Q-2014. V poslednych
mesiacoch spomalil rast miezd vo vacsine odvetvi. Napriek tomu pomerne vyraznéd medziro¢na
dynamika okolo 4 az 5 % pretrvava v priemysle, obchodnych cinnostiach a doprave. Naopak
medziroény pokles miezd pozorujeme v odvetviach stavebnictva, hotelov a restauracii, ako aj v IT
sektore a komunikacii a inych trhovych sluzbach (v sluzbach moze ist’ CiastoCne o efekt prijimania
novych zamestnancov s podpriemernym platom).

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypocdcty na predchadzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka

ziklade mesaénych Nominalna Nominalna Reéalna
ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda

2013 0.1 2.6 0.1 2.6 1.2

2014 Q1 0.9 1.5 2.0 3.7 3.8

2014 Q2 0.9 0.8 2.2 3.6 3.7

2014 Jun 0.4 -0.1 2.2 3.4 3.4

2014 Jul -0.3 0.0 2.2 2.0 21

2014 August 0.1 -0.1 2.0 1.8 2.0

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné otistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPI. V3etky udaje predstavujl
sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym uradom SR.

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)
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