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Vyhl'ad OECD k verejnym financiam: Slovensko konsoliduje a znizuje
verejny dih.

Junovy ekonomicky vyhlad OECD' potvrdzuje pokralovanie v konsolidacii
verejnych financii Slovenska aj v roku 2017. Podla aktuainej prognozy by mala
rozpoctova bilancia v roku 2017 dosiahnut’ 1,2% HDP a dih klesnut’ na 51,7%
HDP,

Aktualny ekonomicky vyhlad OECD na roky 2017 az 2018 potvrdzuje zlepSujici sa vyvoj verejnych
financii Slovenska v celom sledovanom horizonte. Podl'a aktualnej progndzy by rozpoctovy deficit mal v
roku 2017 klesnut’ na uroven 1,2 % HDP, pricom v roku 2018 sa ocakava deficitné hospodarenie 0,6%
HDP. Verejny dlh by mal klesnit’ v roku 2017 na Uroven 51,7% HDP, resp. 50,2 % HDP v roku 2018
reflektujlc tak zlepSujuci sa vyhlad rozpoctovej bilancie.

V porovnani s novembrovym vyhladom doslo k znizeniu progndzy rozpoctového deficitu v celom
horizonte kumulativne o 0,3 % HDP. Rovnako doslo k revizii verejného dlhu, pricom v roku 2018 by mal
byt’ dlh nizsi o 1 p.b. HDP v porovnani s jesennou progndzou.

OECD ocakava v roku 2017 schodok verejnych financii rovnaky ako sa oCakava v aktualnom Programe
stability SR a zaroven prognodzuje o nieco nizsi verejny dih (o 0,1 p.b. HDP).

Progndza verejnych financii SR (aktualna a zmeny vodi jesennej progndze, % HDP)

jnové prognéza zmena voci jesennej
prognodze

2017 2018 2017 2018
Prijmy celkom 39.4 39.3 -2.1 -2.1
Vydavky celkom 40.7 39.9 -2.4 -2.2
Bilancia rozpoctu -1.2 -0.6 0.3 0.1
Strukturalna bilancia -1.1 -0.6 0.2 0.2
Konsolidacné usilie 0.5 0.6 -0.3 0.0
Verejny dlh 51.7 50.2 -0.7 -1.0

Zdroj: OECD.

! http://www.oecd.org/newsroom/global-economic-oukkio-be-released-at-oecd-forumwednesday-7-june-2h7
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Strukturalny deficit Slovenska by mal v tomto roku dosiahnut’ 1,1% HDP, ¢o predstavuje konsolidaéné
Usilie 0,5 p.b. HDP. Toto Usilie by malo pokraCovat’ aj v nasledujucom roku, v priemere 0,5 p.b. HDP

v rokoch 2017 a 2018.

Pri porovnani s ostatnymi krajinami EU zahrnutymi v prognéze OECD, sa Slovensko radi do skupiny
s najvyssou mierou konsolidacie medzi rokmi 2016 a 2018. Z ostatnych krajin sa najvySsia miera
konsolidacie oCakava v Grécku a Spojenom kral'ovstve. Naopak, uvol'nenie sa o¢akava v Luxemburgu,
nasledujicom Estdnskom a Danskom.

Zmena Strukturalnej bilancie verejnych financii v roku 2018 voci roku 2016 (p.b. HDP)
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Zdroj: OECD.

Aktualny vyhl'ad OECD ocakava mierne tempo ekonomického rastu v ramci eurdpskych krajin. Prognéza
reflektuje prebiehajlci proces fiskalnych a Strukturalnych iniciativ. Fiskalny priestor v ramci sledovanych
krajin je vSak pomerne obmedzeny, Ciastocne kvoli potrebe dosiahnut’' strednodoby rozpoctovy ciel
a CiastoCne kvoli riziku spojenym s udrZatel'nost'ou verejnych financii. Na potrebu konsolidacie, ktora sa
tyka vacsiny, reflektuje len Cast’ krajin vratane Slovenska a reaguje v sulade prisnejSou fiskalnou
politikou. Na druhej strane je len malo krajin, ktoré maju relativny priestor na fiSkalne uvolnenie
a zaroven ho vyuzivaju na podporu ekonomického rastu (Luxembursko, Estonsko).

Fiskalny priestor a zmeny fiskalnej politiky
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Zdroj: OECD, vlastné vypocty.
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V rdmci hodnotenych krajin EU by mal najviac klesnit' dih v roku 2018 voci roku 2016 v Grécku,
nasledované Slovinskom, Nemeckom, Holandskom a Raklskom. Najvyraznejsi rast dlhu sa ocakava
v Luxemburgu, Finsku a FranclUzsku. Za hlavny faktor zmeny dlhu v pripade Luxemburgu mozno
povazovat’ rozpoctové uvol'nenie, resp. v pripade Grécka rozpoctovu konsolidaciu.

Zmeny verejného dlhu v roku 2018 voci roku 2016
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Zdroj: OECD, vlastné prepocty.

Marian Labaj (analytici@nbs.sk)
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