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Rychly komentar

Inflacia: Rast cien sa spomalil aj v aprili najma v
dosledku vyvoja cien energii.

MedziroCny rast spotrebitel'skych cien CPI spomalil z 1,9 % v marci na 1,7 % v aprili pri
medzimesacnej stagnacii cien. K spomaleniu inflacie prispeli najma regulované ceny a ceny pohonnych

latok.
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Inflacia bola mierne nizsia ako ocakavania. Mierne pomalsi vyvoj tak niekol'’ko mesiacov
po sebe prekonava predpoklady NBS tykajiice sa spomal'ovania medzirocného rastu
cenovej hladiny v roku 2013. Ceny rastli pomalSie najma vdaka vyvoju regulovanych cien. Pokles
cien elektrickej energie sa premietol uz v aprilovej inflacii pricom NBS ocakavala jej pokles
v madji. Mierne pomalSie ako predpoklady rastli ceny trhovych sluzieb. Naopak rychlejsie rastli ceny
obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok a ceny potravin.

Cistd inflacia bez pohonnych latok (trhové sluzby a obchodovatelné tovary bez pohonnych latok)
pokracuje v trende spomal'ovania. Nizka inflacia CPI je vysledkom aktualneho poklesu cien
energetickych komodit na svetovych trhoch, relativhe vysokej miery uspor, nizkeho
stagnujiceho domaceho spotrebitel'ského dopytu a aktualneho spomalenia rastu
importnych cien.

V aprili medzimesacne rastli ceny obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok (najma obuvi
a odevov) a ceny potravin (najma ovocia a zeleniny). Uvedeny vyvoj bol kompenzovany poklesom cien
pohonych latok odrazajuci pokles cien ropy a poklesom regulovanych cien ovplyvnenych poklesom
cien elektrickej energie pre domacnosti.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sihlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Na zaklade aktualneho vyvoja inflacie v aprili nie je dovod predpokladat’, Ze medzirocny rast
cien by mohol v nasledujlcich mesiacoch roka 2013 prekrocit’ troven 2 %.

Prispevky zloZiek k medzimesacnej inflacii (v p. b.)
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Poznamka: sezénne neocistena inflacia
Vyvoj inflacie CPI
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2012 6.3 3.7 57 2.4 3.6 3.6 3.6
2012 Q4 0.5 1.3 1.1 0.5 0.7 0.6 3.5
2013 Q1 0.4 0.5 -3.0 0.2 0.2 0.6 2.2
2013 Februar 0.1 -0.1 -1.4 0.1 0.0 0.0 2.2
2013 Marec 0.1 -0.3 -0.8 0.1 0.0 0.1 1.9
2013 April -0.5 0.5 -1.6 0.1 0.0 0.0 1.7

Zdroj: SUSR, vypocty NBS

1) Sezdnne ocistené Udaje (vlastné olistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhowych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezoénne neocistené Udaje
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