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Dovody vydania

Ku koncu roka 2023,
obchodnici s cennymi
papiermi, banky
a spravcovskeé spolocnosti
spravovali klientom
v riadenych portfdliach

takmer 1,5 miliardy Euro.

Cielom metodického
usmernenia je jednotna
interpretacia a aplikacia
povinnosti pri
poskytovani investi¢nej
sluzby RP.

Riadenie portfdlia

Investicna sluzba RP sa radi
medzi klicové aktivity na
slovenskom kapitalovom

trhu.

Nazory NBS vychadzaju z
dohladovej praxe a
dlhodobého aplikacného
vnimania investicnej sluzby
RP a z konvergencnych
materialov ESMA.
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V legislative absentuje
detailnejsia interpretacia
investicnej sluzby RP.

Ciel'om konzultacie -
ziskanie spatnej vazby od
dohliadanych subjektov a

Sirsej odbornej verejnosti.




NajdolezitejsSie témy Rz,

EUROSYSTEM

' § Definovanie zakladnych prvkov a charakteristik
e investicnej sluzby riadenie portfolia
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Zakonné poziadavky vs. oCakavania NBS vo
vztahu k ich plneniu

Dobré a zlé praktiky pri poskytovani investicnej
sluzby riadenia portfdlia

Riadenie portfdlia




Prijaté pripomienky

Zaujimave
pripomienky
k perpetualnym
pokynom -
CiastoCne
doplnené a
upraveneé v
dokumente.
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Viacero
pripomienok
k referencnému
obdobiu na
vypocet
vykonnosti -
vyhodnocujeme s
ohladom na GL k
vykonnostnym
poplatkom.

DalSie pocetné
pripomienky prisli
k rozliSovaniu
nastavovania
modeloveého
portfolii
a investicnej

stratégie a pojmu
investicny
prieskum -
Uprava textu z
technického
hladiska.
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Najviac
pripomienok
prislo k zlej

praktike: OCP
vyplaca SFA
stimuly, ktoré
pochadzaju z
casti poplatkov,
ktoré OCP
uctuje klientom
za riadenie
portfolia alebo
z vykonnosti
portfolia -
upravene.




Next steps Rz,

EUROSYSTEM

Verejné (online) prerokovanie zapracovanych
pripomienok s trhom - zacCiatkom decembra
2024

Finalizacia dokumentu - december 2024

Interneé schvalovanie v NBS - januar 2025

Zverejnenie benchmarku - zacCiatkom roka
2025
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