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UplIné znenie
opatrenia Narodnej banky Slovenska
z 8. novembra 2011 ¢. 13/2011

o sposobe urcenia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde

a vo verejnom Specialnom podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu

emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaja

podielové listy viacerych emisii (oznamenie ¢. 428/2011 Z. z.) v zneni opatrenia

z 10. jana 2025 ¢. 5/2025 (oznamenie ¢. 169/2025 Z. z.)

Narodna banka Slovenska podla § 161 ods. 4 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom

investovani (d’alej len ,zakon*“) ustanovuje:

b)

g)

§1

Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto opatrenia sa rozumie
trhovou cenou finan¢ného nastrojal) zavereCnd cena financného ndastroja dosiahnuta
na rozhodujicom trhu zverejnena organizatorom rozhodujiceho regulovaného trhu alebo
informacnym systémom, zvySena o alikvotny tUrokovy vynos vypocitany podla postupu
uvedeného v prilohe €. 1 ak ho nezahfia,
rozhodujicim trhom regulovany trh, ktory je pre prevoditelny cenny papier uvedeny ako
rozhodujuci v informa¢nom systéme; ak rozhodujuci trh pre prevoditelny cenny papier nie
je mozné na zaklade idajov z informacného systému jednoznacne urcit, mozno po dohode
s depozitarom podielového fondu urcit ako rozhodujuci trh iny regulovany trh, na ktorom
sa s tymto prevoditelnym cennym papierom vykonal obchod za trhovt cenu,
informacnym systémom vSeobecne uznavany informacny systém uverejiiujici oficidlne
trhové ceny finan¢nych nastrojov, ktory spravcovska spolo¢nost po dohode s depozitarom
podielového fondu pouZziva na urcenie hodnoty finan¢nych nastrojov,
teoretickou cenou finan¢ného nastroja kvalifikovany odhad ceny finan¢ného nastroja
urceny podl'a postupu uvedeného v prilohach ¢. 3 az 14,
obchodnym diiom obchodny den pre prislu$ny finan¢ny nastroj na rozhodujicom trhu,
kapitalovym cennym papierom akcia, docasny list a iny cenny papier, s ktorym su spojené
obdobné prava ako sakciami vydanymi tuzemskymi alebo zahranicnymi obchodnymi
spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v zahranici alebo iny obchodovatelny cenny
papier vydany v Slovenskej republike alebo vzahranici, sktorym je spojené pravo
nadobudnut tieto cenné papiere upisanim alebo vymenou,
podkladovym nastrojom finan¢né nastroje a d’alSie hodnoty, najma trokové miery, kurzy
mien a finan¢né indexy, na ktoré sa vztahuje alebo od ktorych je odvodeny financ¢ny derivat.

Sposob urcenia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde a vo verejnom
Specidlnom podielovom fonde

§2

Urcenie hodnoty vkladov

Hodnota peniaZznych prostriedkov na beZznom ucte a na vkladovom ucte podla § 88 ods. 1

pism. f) a 124 ods. 1 pism. e) zdkona sa urcuje su¢tom menovitej hodnoty a hodnoty alikvotného
urokového vynosu pripadajiceho ku dnu, ku ktorému sa hodnota vkladu urcuje podl'a postupu
uvedeného v prilohe ¢. 2.

1

§ 5 zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o
cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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§3
Urcenie hodnoty prevoditel'nych cennych papierov prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu

(1) Hodnota prevoditelnych cennych papierov podla § 3 pism. f) zakona prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu sa urcuje trhovou cenou prevoditeného cenného papiera
zverejnenou pre den, ku ktorému sa urcuje hodnota prevoditelného cenného papiera, ak § 15
a 19 neustanovuje inak.

(2) Ak trhova cena prevoditelného cenného papiera nie je zverejnena v den,
ku ktorému sa hodnota prevoditelného cenného papiera urcuje, hodnota prevoditelného
cenného papiera sa urcuje, ak ide o
a) dlhovy cenny papier podl'a § 3 pism. f) druhého bodu zakona teoretickou cenou urcenou

podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢. 3,

b) kapitalovy cenny papier
1. poslednou trhovou cenou podla odseku 1, ak tato cena nie je starSia ako desat
obchodnych dni vratane dila, ku ktorému sa hodnota kapitalového cenného papiera
urcuje a nedoSlo k ekonomickym zmendm na finanénom trhu alebo u emitenta tohto
kapitalového cenného papiera,
2. ak posledna trhova cena je starSia ako desat obchodnych dni vratane diia, ku ktorému
sa urcuje hodnota kapitalového cenného papiera a nedoslo k ekonomickym zmenam
na finan¢nom trhu alebo u emitenta tohto kapitdlového cenného papiera, poslednou
trhovou cenou podla odseku 1 rovnomerne znizovanou kazdy pracovny den pocas
na hodnotu
2a. rozdielu poslednej trhovej ceny arocnej smerodajnej odchylky trhovej ceny;
rocnou smerodajnou odchylkou trhovej ceny sa rozumie smerodajna odchylka
trhovej ceny Kkapitdlového cenného papiera, ak zaposlednych 365 dni mal
kapitalovy cenny papier zverejnenud trhovi cenu najmenej pocas 30 obchodnych
dni alebo

2b. nula,

3. poslednou trhovou cenou podla prvého bodu alebo druhého bodu znizenou
o predpokladany vplyv ekonomickych zmien na jeho hodnotu, ak doslo k ekonomickym
zmenam na financnom trhu alebo u emitenta kapitdlového cenného papiera; rozsah
predpokladaného vplyvu ekonomickych zmien sa urc¢i po dohode s depozitarom
podielového fondu.

(3) Ekonomickymi zmenami sa rozumie vznik takych udalosti na finan¢nom trhu alebo
u emitenta financného nastroja, ktoré zapricinia neStandardné spravanie na finan¢nom trhu,
pricom je odovodnené predpokladat, Ze jeho vplyvom ocenenie urcené Standardnym postupom
nezodpoveda realnej hodnote prislusného finan¢ného nastroja; redlnou hodnotou finan¢ného
nastroja je cena, ktoril je mozné dosiahnut pri obchode s finantnym nastrojom v nezavislej
transakcii medzi informovanymi a dobrovol'ne zic¢astnenymi zmluvnymi stranami.

(4) Ak cena prevoditelného kapitdlového cenného papiera podla odseku 1 je
zverejnend, ale nazaklade rozhodnutia spravcovskej spolo¢nosti a po dohode s depozitarom
podielového fondu nezodpoveda cene, ktord mozno za Standardnych podmienok pri obchode
s prevoditelnym kapitdlovym cennym papierom dosiahnut, hodnota prevoditel'ného
kapitalového cenného papiera sa ur¢i s nalezitou odbornou starostlivostou po dohode
s depozitarom podielového fondu.

(5) Ak cena prevoditelného dlhového cenného papiera podla odseku 1 nie je
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zverejnena v den, ku ktorému sa hodnota prevoditelného dlhového cenného papiera urcuje,
alebo je zverejnend, ale na zaklade rozhodnutia spravcovskej spolocnosti a po dohode
s depozitarom podielového fondu nezodpoveda cene, ktorti moZno za Standardnych podmienok
pri obchode s prevoditelnym dlhovym cennym papierom dosiahnut, hodnota prevoditel'ného
dlhového cenného papiera sa urci s nalezitou odbornou starostlivostou ako vSeobecne trhovo
akceptovana kompozitnd cena stanovenda s ohladom na zverejnend trhovil cenu, cenu
zverejnenu inym relevantnym obchodnym miestom?2) alebo s ohl'adom na zverejnené zavazné
kotacie od najmenej dvoch tvorcov trhul®) alebo systematickych internalizatorov,ic)
a to po dohode s depozitarom podielového fondu.

§4

Urcenie hodnoty prevoditel'nych cennych papierov z novych emisii

Na urcenie hodnoty prevoditelného cenného papiera z novej emisie podla § 88 ods. 1
pism. d) zakona sa primerane pouzije § 3 ods. 2.

§5

Urcenie hodnoty nastrojov pennazného trhu

(1) Na urcenie hodnoty nastroja peiazného trhu podla § 3 pism. s) zdkona prijatého
na obchodovanie na regulovanom trhu sa pouZije § 3 ods. 1 rovnako.

(2) Ak trhova cenu nastroja penazného trhu prijatého naobchodovanie
na regulovanom trhu nie je mozné zistit' v den, ku ktorému sa hodnota nastroja peniazného trhu
urcuje, hodnota nastroja peniazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa
urcuje postupom uvedenym v prilohe ¢. 4. Ak ide o iny nastroj peniazného trhu ako pokladni¢na
poukazka alebo vkladovy list, hodnota nastroja penazného trhu sa urci primerane podla
postupu uvedeného v prilohe €. 3, ak § 15 a 19 neustanovuje inak.

(3)  Pri urceni hodnoty nastroja penazného trhu, ktory nie je prijaty na obchodovanie
na regulovanom trhu, sa postupuje podl'a odseku 2.

§6
Urcenie hodnoty podielovych listov otvorenych podielovych fondov
a cennych papierov otvorenych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania

(1) Hodnota podielového listu otvoreného podielového fondu sa urcuje sic¢inom poctu
podielov vyznacenych na podielovom liste otvoreného podielového fondu a aktualnej hodnoty
podielu vyhlasenej spravcovskou spolo¢nostou podla § 161 ods. 1 pism. a) zakona pre den,
ku ktorému sa hodnota podielového listu otvoreného podielového fondu urcuje. Ak ku dnu
urcenia hodnoty nebola aktudlna hodnota podielu vyhlasena, hodnota podielového listu
otvoreného podielového fondu sa urci podl'a poslednej vyhlasenej aktualnej hodnoty podielu.

(2) Ak bola podana ziadost o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového
fondu a tento ku diiu, ku ktorému sa urcuje hodnota podielového listu otvoreného podielového
fondu, nebol vyplateny, pre urcenie hodnoty tohto podielového listu sa pouzije aktualna hodnota
podielu vyhlasena spravcovskou spolo¢nostou pre den, ku ktorému jej bola ziadost' o vyplatenie
podielového listu otvoreného podielového fondu dorucena.

1a)  § 3 ods. 3 pism. y) zdkona ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni zdkona ¢. 237/2017 Z. z.
1) § 3 ods. 3 pism. t) zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni zakona ¢. 237/2017 Z. z.
1) § 7 ods. 12 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 237 /2017 Z. z.
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(3) Ak bola podana ziadost o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového
fondu a pred jeho vyplatenim doslo k pozastaveniu vyplacania podielovych listov podla § 15
zakona, pre urcenie hodnoty tohto podielového listu sa pouZije posledna vyhlasenad aktualna
hodnota podielu.

(4) Pri uréeni hodnoty cenného papiera otvoreného zahrani¢ného subjektu
kolektivneho investovania prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa postupuje podla
§3 ods. 1 aods. 2 pism. b) prvého bodu. Ak nie je mozné urcit hodnotu cenného papiera
otvoreného zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania postupom podl'a prvej vety alebo
tento cenny papier nebol prijaty naobchodovanie naregulovanom trhu, hodnota cenného
papiera otvoreného zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania sa uré¢i primerane
postupom podla odseku 1.

(5) Pri urceni hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a cenného
papiera otvoreného zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania podl'a odsekov 1 az 4 sa
moze zohladnit aj vystupny poplatok pripadne iné naklady suvisiace s predajom alebo
vyplatenim cenného papiera.

§7
Urcenie hodnoty podielovych listov uzavretych podielovych fondov
a cennych papierov uzavretych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania

(1) Hodnota podielového listu uzavretého podielového fondu, ktory nie je prijaty
na obchodovanie naregulovanom trhu, sa urcuje su¢inom poctu podielov vyznacenych
na podielovom liste uzavretého podielového fondu a aktudlnej hodnoty podielu v uzavretom
podielovom fonde vyhlasenej spravcovskou spolo¢nostou pre den, ku ktorému sa hodnota
podielového listu uzavretého podielového fondu urcuje. Ak pre tento den nebola aktualna
hodnota podielu vyhlasena, hodnota podielového listu uzavretého podielového fondu sa urci
podl'a poslednej vyhlasenej aktuadlnej hodnoty podielu v uzavretom podielovom fonde.

(2) Na urcenie hodnoty podielového listu uzavretého podielového fondu, ktory je
prijaty na obchodovanie naregulovanom trhu, sa pouzije § 3 ods. 1. Ak nie je moZné urcit
hodnotu podielového listu uzavretého podielového fondu podl'a § 3 ods. 1, hodnota podielového
listu uzavretého podielového fondu sa urci podl'a odseku 1.

(3) Hodnota cenného papiera uzavretého =zahrani¢ného subjektu kolektivneho
investovania sa ur¢i primerane postupom podl'a odsekov 1 a 2.

(4) Pri urCeni hodnoty podielového listu uzavretého podielového fondu a cenného
papiera uzavretého zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania podla odsekov 1 az 3 sa
moZe zohladnit aj vystupny poplatok pripadne iné ndklady suvisiace s predajom cenného
papiera.

§8

Urcenie hodnoty nehnutel'nosti

(1) Hodnota nehnutelnosti pri jej nadobudnuti do majetku v podielovom fonde sa urci
obstaravacou cenou nehnutelnosti, pricom takto ur¢end hodnota nemdze byt vyssia o viac ako
5% ako hodnota nehnutelnosti urena vznaleckom posudku vyhotovenom nezavislym
ocenovatel'om podl'a odseku 3, ktorého urcila spravcovska spolo¢nost po dohode s depozitarom
podielového fondu.
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(2) Hodnotu nehnutelnosti vmajetku vpodielovom fonde urCuje nezavisly
oceniovatel. Nezavisly ocetniovatel' ur¢uje hodnotu nehnutel'nosti asponl raz polro¢ne, pricom
odovodiiuje vyber pouzitej metddy. Na urcenie hodnoty nehnutel'nosti sa nevyZaduje znalecky
posudok podla osobitného zakona.

(3) Nezavislym ocenovatelom je osoba, ktora spliia poziadavky navykon ¢innosti
znalca podl'a osobitného zakona,?) osoba s obdobnym opravnenim podl'a pravneho predpisu
iného Statu, na ktorého Uzemi sa nachadza nehnutelnost, ktorej hodnota sa urcuje, osoba
uvedenda vzahranicnom zozname ocenovatelov, ktord vykonava ocenovanie v sulade s
medzindrodnymi Standardmi ocetfiovania alebo osoba, ktord ma opravnenie organu dohl'adu
Clenského $tatu na urcovanie hodnoty takého majetku v zahrani¢nych subjektoch kolektivneho
investovania, ktorého hodnotu ma urcovat podl’a tohto opatrenia.

§9

Urcenie hodnoty majetkovych uic¢asti v realitnych spolo¢nostiach

(1) Ak odsek 2 neustanovuje inak, hodnota majetkovej ucasti v realitnej spolo¢nosti sa
pri jej nadobudnuti ur¢i postupom primerane podla odseku 3, pricom sa pouziju uctovné
zavierky realitnej spolocnosti nie starSie ako jeden mesiac a urcenie hodnoty nehnutelného
majetku v realitnej spoloCnosti nie starSie ako tri mesiace vykonané znaleckym posudkom
vyhotovenym znalcom. Hodnota majetkovej ucasti v zaloZenej realitnej spolo¢nosti, ktora
nevznikla, pri jej nadobudnuti do majetku v podielovom fonde sa ur¢i obstaravacou cenou
majetkovej Gcasti v realitnej spolo¢nosti.

(2) Hodnota majetkovej ticasti v realitnej spolo¢nosti, ktorej cenné papiere su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, sa urc¢i ako suc¢in hodnoty tychto cennych papierov
urcenej podla § 3 ods. 1 a ods. 2 pism. b) prvého bodu a poctu cennych papierov v majetku
v podielovom fonde. Ak nie je mozné urcit hodnotu majetkovej ucasti podl'a prvej vety, hodnota
majetkovej ticasti sa urci postupom podl'a odseku 3.

(3) Hodnota majetkovej ucasti v realitnej spolocnosti v majetku v podielovom fonde,
ktorej cenné papiere nie su prijaté na obchodovanie naregulovanom trhu, sa ur¢i sicinom
podielu majetkovej ucasti vrealitnej spolocnosti a hodnoty vlastného imania realitnej
spolocnosti uvedenej v poslednej uctovnej zavierke realitnej spolo¢nosti, upravenej o hodnotu
nehnutel'ného majetku v majetku realitnej spolo¢nosti.

(4) Na urcenie hodnoty nehnutelného majetku realitnej spoloCnosti nezavislym
ocenovatel'om podl'a § 8 ods. 3 sa pouzije postup a lehoty podl'a § 8 ods. 2. Hodnota majetkove;j
ucasti v realitnej spolo¢nosti sa urcuje aspon raz polrocne.

(5) Hodnota majetkovej ucasti v realitnej spolocnosti v majetku v podielovom fonde,
ktora je v sulade s § 129 ods. 1 pism. d) zakona jedinym akcionarom alebo spolo¢nikom inej
realitnej spolo¢nosti podla § 128 zdkona so sidlom mimo tzemia Slovenskej republiky, ktora
nema majetkovu ucast v inej obchodnej spolo¢nosti, sa ur¢i postupom podla odsekov 1 az 4
na zaklade konsolidovanych tidajov podl'a § 129 ods. 7 zakona.

§10
Urcenie hodnoty majetkovych podielov v inych obchodnych spolo¢nostiach

(1) Ak odsek 2 neustanovuje inak, hodnota majetkového podielu vinej obchodnej

2) Zakon ¢. 382/2004 Z. z. o znalcoch, timo¢nikoch a prekladatel'och a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.
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spolo¢nosti pri jej nadobudnuti do majetku vo verejnom Specidlnom podielovom fonde
alternativnych investicii podla § 124 ods. 2 pism. b) zakona sa uré¢i obstaravacou cenou
majetkového podielu v tejto obchodnej spolo¢nosti, pricom takto urcend hodnota majetkového
podielu nemdze byt vyssia o viac ako 5 % ako je hodnota podielu na podniku tejto obchodnej
spoloc¢nosti, pricom hodnota podniku je urcena znaleckym posudkom vyhotovenym znalcom.
Podiel napodniku tejto obchodnej spolo¢nosti zodpovedd majetkovému podielu v tejto
obchodnej spolo¢nosti. Hodnota majetkového podielu v zaloZenej inej obchodnej spolo¢nosti,
ktora nevznikla, pri jej nadobudnuti do majetku v podielovom fonde sa urci obstaravacou cenou
majetkového podielu v inej obchodnej spolo¢nosti.

(2) Hodnota majetkového podielu vinej obchodnej spolo¢nosti, ktorej cenné papiere
su prijaté na obchodovanie naregulovanom trhu, sa urc¢i ako suc¢in hodnoty tychto cennych
papierov urcenej podla § 3 ods. 1 a ods. 2 pism. b) prvého bodu a poctu cennych papierov
v majetku v podielovom fonde. Ak nie je moZné urcit hodnotu majetkového podielu v inej
obchodnej spoloc¢nosti podl'a prvej vety, hodnota tohto majetkového podielu sa ur¢i postupom
podl'a odseku 3.

(3) Hodnotu majetkového podielu vinej obchodnej spolotnosti v majetku
v podielovom fonde, ktorej cenné papiere nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
urcuje nezavisly ocenovatel. Nezavisly ocenovatel ur¢i hodnotu majetkového podielu, pricom
odovodni vyber pouzitej met6dy. Hodnota majetkového podielu v inej obchodnej spolo¢nosti sa
urcuje aspon raz polrocne.

§11
Urcenie hodnoty finanénych derivatov

(1) Pri urceni hodnoty finan¢ného derivatu podla § 88 ods. 1 pism. g) zakona
obchodovaného na regulovanom trhu sa postupuje podl'a § 3 ods. 1.

(2) Ak hodnotu finan¢ného derivatu obchodovaného naregulovanom trhu nie je
mozné urcit podla § 3 ods. 1, hodnota finan¢ného derivatu sa urci teoretickou cenou podla
odseku 3, ak § 15 a 19 neustanovuje inak.

(3) Teoreticka cena finan¢ného derivatu sa urci, ak ide o
a) FRA obchod, podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢. 5 a 6,
b) FXforward, podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢. 5a 7,
c) forward nadlhovy cenny papier aforward nakapitdlovy cenny papier, podla postupu
uvedeného v prilohe ¢. 5a 8,
d) IRS swap, podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢.9 a 10,
e) FXswap, podla postupu uvedeného v prilohe ¢.9 a 11,
f)  bazicky swap, podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢. 9a 12,
g) Kkrizovy menovo-urokovy swap, podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢. 13,
h) eurdépsku opciu, podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢. 14.

(4) Hodnota finantného derivatu uzatvaraného mimo regulovaného trhu sa urci
teoretickou cenou, pricom na jej urcenie sa pouZzije odsek 3 rovnako, ak § 15 a 19 neustanovuje
inak.

(5) Pre urcenie teoretickej ceny financného derivatu sa mézu okrem postupov
uvedenych v prilohach pouzit po dohode s depozitarom podielového fondu a za predpokladu
vynaloZenia odbornej starostlivosti aj iné Standardné ekonomicko-matematické modely
na urcenie hodnoty finan¢ného nastroja.
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b)

d)

g)

h)

j)

(6) Na ucely urcenia teoretickej ceny financného derivatu podl'a odseku 3 sa rozumie
FRA obchodom pevny terminovy obchod, priktorom sa zmluvna strana zavazuje, Ze
v budicom termine dohodnutom pri uzatvoreni obchodu zaplati rozdiel medzi vopred
dohodnutym drokom z dohodnutej istiny za dohodnutt dobu jej splatnosti a irokom z tejto
dohodnutej istiny za rovnakd dobu splatnosti zac¢inajicu diiom uréenym pri uzatvoreni
obchodu, ktory bude v tento denl skuto¢ne ponikany,

FX forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavidzuje dodat
alebo odobrat’ v dohodnuty den v kurze voci domacej mene alebo inej dohodnutej mene,
pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnoZstvo cudzej meny, alebo zaplatit uréend sumu
penaznych prostriedkov vdomacej mene alebo inej dohodnutej mene, ktora je urcena
rozdielom medzi dohodnutym kurzom a spotovym kurzom cudzej meny voc¢i domacej mene
alebo inej dohodnutej mene,

forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje dodat alebo
odobrat’ v dohodnuty deii za cenu dohodnutu pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozstvo
finan¢ného nastroja alebo zaplatit urcend sumu penaznych prostriedkov, ktora predstavuje
rozdiel medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja a trhovou cenou podkladového
nastroja,

IRS swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje zamenit
v dohodnuty den urok vypocitany pohyblivou trokovou mierou z urcenej istiny za trok
vypocitany pevnou urokovou mierou z urcenej istiny, pricom obe platby zneji na rovnaku
menu,

FX swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje zamenit
v dohodnuty den jednu menu za ini menu podl'a spotového kurzu voci tejto mene platného
ku dilu uzavretia obchodu alebo forwardového kurzu vodi tejto mene, platného ku diu
realizacie obchodu, a spitne zamenit tie isté meny po uplynuti dohodnutej doby podla
dohodnutého forwardového kurzu platného ku diiu splatnosti obchodu,

bazickym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavazuje
zamenit v dohodnuty den urok vypocitany pohyblivou urokovou mierou z urcCenej istiny
za urok vypocitany inou pohyblivou trokovou mierou z urcene;j istiny, pricom obe platby
zneju na rovnakd menu,

kriZovym menovo-urokovym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna
strana zavazuje zamenit v dohodnuty den jednu menu za ind menu podla spotového kurzu
voCi tejto mene platného kudiu uzavretia obchodu alebo podla dohodnutého
forwardového kurzu voci tejto mene platného ku diiu zaciatku obchodu, a spatne zamenit
tie isté meny po uplynuti dohodnutej doby podla dohodnutého forwardového kurzu
platného kudnu splatnosti obchodu, pricom zmluvné strany si platia droky podla
dohodnutych drokovych mier zo zamenenych objemov cudzich mien; zdmena a spitna
zamena cudzich mien mo6Ze byt aj pomyselna,

pevnym terminovym obchodom obchod, ktorého plnenie je dohodnuté tak, aby doba, ktora
uplynie od uzavretia obchodu do jeho vysporiadania, bola ina ako pri spotovom obchode,
pricom tento obchod je pre obe zmluvné strany zavizny,

swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje zamenit
v dohodnuty den zacenu dohodnuti pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnoZzstvo
finan¢ného nastroja za iny finan¢ny nastroj,

opciou pravo jednej zmluvnej strany odobrat alebo dodat podkladovy nastroj a povinnost
druhej zmluvnej strany, ak oto prva zmluvna strana poziada, tento podkladovy ndastroj
dodat’' alebo odobrat zacenu dohodnutd pri uzavreti obchodu; doba, ktora uplynie
od uzavretia obchodu do jeho vysporiadania je dlhsia ako pri spotovom obchode.
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§12
Urcenie hodnoty komoditnych derivatov

(1) Hodnota komoditného derivatu podl'a § 124 ods. 2 pism. c) zdkona obchodovaného
na regulovanom trhu sa uré¢i postupom podl'a § 3 ods. 1.

(2) Ak hodnotu komoditného derivatu obchodovaného naregulovanom trhu nie je
mozné urcit podla § 3 ods. 1, hodnota komoditného derivatu sa urci teoretickou cenou
po dohode sdepozitirom podielového fondu a zapredpokladu vynaloZenia odbornej
starostlivosti, pricom hodnota podkladového nastroja sa urci podl'a § 14.

§13
Urcenie hodnoty prevoditel'nych cennych papierov s vhorenym komoditnym derivatom
a nastrojov pennazného trhu s vnorenym komoditnym derivatom

Hodnota prevoditelnych cennych papierov svnorenym komoditnym derivaitom
a nastrojov petlazného trhu s vnorenym komoditnym derivatom podla § 124 ods. 2 pism. d)
zakona sa urdi teoretickou cenou po dohode s depozitarom podielového fondu a za predpokladu
vynaloZenia odbornej starostlivosti.

§14
Urcenie hodnoty drahych kovov a certifikatov zastupujucich drahé kovy

Hodnota drahych kovov a certifikatov zastupujucich drahé kovy sa urcuje sposobom
podla § 3 ods. 1 a ods. 2 pism. b).

§15

(1) Finan¢ny ndastroj, ktorého hodnotu nie je mozné urcit podla § 2 az 13, sa ocefiuje
teoretickou cenou urcenou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom podielového
fondu na zaklade prijatého modelu ocefiovania. Teoreticka cena takéhoto finanéného nastroja sa
urci ako rozdiel sicasnej hodnoty budtcich penaznych prijmov a sticasnej hodnoty budtcich
penaznych vydavkov plyntcich z finan¢ného nastroja. Buddce peniazné prijmy a budice peniazné
vydavky sd na stcasnd hodnotu diskontované diskontnym faktorom zahriiujicim poZadovany
vynos urceny podla postupu v prilohe ¢. 15 a prémiu za riziko, ak ide o dlhovy cenny papier,
urcenu podl'a postupu v prilohe ¢. 16.

(2) Ak pri urceni teoretickej ceny finan¢ného nastroja nie je moZzné postupovat podla
odseku 1, teoreticka cena sa urci vsulade sinymi Standardnymi ekonomicko-matematickymi
modelmi naurcovanie hodnoty prisluSného finan¢ného nastroja pri zohladneni
predpokladaného vplyvu ekonomickych zmien po dohode s depozitdrom podielového fondu
na zaklade prijatého modelu ocenovania.

(3) Pri urcovani teoretickej ceny finan¢ného nastroja sa postupuje s naleZitou
odbornou starostlivostou tak, aby teoreticka cena zodpovedala cene, ktord mozno v pripade
obchodu s finan¢nym nastrojom za Standardnych podmienok dosiahnut.

(4) Odsekmi 1 az 3 nie su dotknuté povinnosti spravcovskej spolocnosti podla
osobitnych predpisov3) suvisiace s povinnostou zaviest a uplatiiovat podrobné postupy

3) Napriklad &l. 67 a% 74 delegovaného nariadenia Komisie (EU) & 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky, vieobecné podmienky vykonu &innosti, depozitarov,
pakovy efekt, transparentnost a dohlad (U. v. EU L 83, 22.3.2013) v platnom zneni, § 107 a § 37c zakona & 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
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ocentovania pre kazdy druh aktiva, do ktorého moZze fond investovat, s vysvetlenim
a odovodnenim prislusného modelu ocetiovania, vratane sposobu urcenia teoretickej ceny.

§16

Na urcenie hodnoty vynosov zfinan¢ného nastroja, ktoré nie sd zahrnuté v cene
prislusného finan¢ného nastroja, sa pouZije ich hodnota ku dnu ich pripisania na beZny ucet
podielového fondu u depozitara.

§17
Urcenie hodnoty pohl'adavok a zavazkov

(1) Na ocenenie pohl'adavok a zavdzkov sa pouZije ich menovitd hodnota ku diiu,
ku ktorému sa pohl'adavka a zavazok ocetiuje.

(2) Hodnota pohl'adavky urcena podl'a odseku 1 sa znizuje o
a) 10 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako desat’ dni,
b) 33 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako 30 dni,
c) 66 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako 60 dni,
d) 100 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako 90 dni.

(3) Hodnota vSetkych pohl'adavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol vyhlaseny
konkurz, alebo bolo zacaté reStrukturalizacné konanie,*) alebo iné obdobné konanie podla
pravneho poriadku statu, v ktorom ma dlznik sidlo, sa odo dna, ku ktorému sa spravcovska
spolo¢nost o tychto skuto¢nostiach dozvedela, uréi s odbornou starostlivostou nazadklade
odhadu predpokladaného vytazku z pohl'adavky, po dohode s depozitarom podielového fondu;
informacia o dohode sa zasiela pisomne Narodnej banke Slovenska bez zbyto¢ného odkladu.
Pri uréeni hodnoty vSetkych pohl'adavok voci dlznikovi, ktory je v likvidacii,5) alebo voc¢i nemu
bolo zaCaté obdobné konanie podla pravneho poriadku statu, vktorom ma dlznik sidlo
a vSetkych pohl'adavok po splatnosti voci dlznikovi, ktorému hrozi restrukturalizacné konanie
alebo konkurz, sa postupuje podl'a prvej vety.

(4) Hodnota vSetkych pohl'adavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol zamietnuty
navrh navyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku dlznika sa zniZi nanulovid hodnotu
ku diiu, ku ktorému sa spravcovska spolocnost o tejto skutocnosti dozvedela.

§18
Urcenie hodnoty finan¢ného nastroja alebo iného majetku vyjadrenej
vinej mene ako je denomina¢na mena fondu

(1) Financny nastroj alebo iny majetok v podielovom fonde, ktorého hodnota je
vyjadrend vinej mene ako je denominacnd mena fondu, sa pri urcovani jeho hodnoty
v denominacnej mene fondu prepocitava na denomina¢ni menu fondu pouzitim spotového
vymenného kurzu.

(2) Spotovym vymennym kurzom sa na ucely tohto opatrenia rozumie
a) vymenny kurz na konci obchodného dita denominacnej meny fondu voci inej mene, v ktorej
je vyjadrend hodnota finan¢ného nastroja alebo iného majetku, evidovany v informac¢nom
systéme alebo

4 Zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.
5) § 70 az 75a Obchodného zdkonnika v zneni neskorsich predpisov.
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b) referentny vymenny kurz urceny a vyhlaseny Eurépskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenskaé) pre den, ku ktorému sa hodnota finan¢ného nastroja alebo
iného majetku urcuje.

(3) Spdsob urcenia hodnoty finan¢ného nastroja alebo iného majetku vyjadrenej v inej
mene ako je denomina¢nd mena fondu podla odseku 2 sa uréi vndtornym aktom riadenia
spravcovskej spolocnosti spolu suréenim informa¢ného systému a casu, ktorym je koniec
obchodného dna. Ak sa v majetku v podielovom fonde nachadzaju finan¢né derivaty za icelom
zabezpecenia vo¢i menovému riziku, ktorych hodnota sa urcuje podla § 11 ods. 1, hodnota
finan¢ného nastroja alebo iného majetku vyjadrena v inej mene ako je denomina¢na mena fondu
sa urcuje podl'a odseku 2 pism. a).

(4) Ak neexistuje vinformacnom systéme spotovy vymenny kurz denomina¢nej meny
fondu voci inej mene, v ktorej je vyjadrend hodnota finan¢ného nastroja alebo iného majetku,
najskor sa prepocita hodnota finanéného nastroja alebo iného majetku na hodnotu v americkych
dolaroch kurzom amerického dolara voci tejto inej mene, ak je vedeny v informacnom systéme,
alebo ak nie je vedeny v informa¢nom systéme kurzom uverejnenym centralnou bankou $tatu,
v ktorom je tato ind mena zakonnym platidlom, pre den, ku ktorému sa hodnota finan¢ného
nastroja alebo iného majetku urcuje. Takto zistend hodnota v americkych dolaroch sa prepocita
na denominacnu menu fondu kurzom podl'a odseku 1.

§19

(1) Hodnota finan¢ného nastroja vydaného emitentom, naktorého majetok bol
vyhlaseny konkurz alebo bolo zafaté reStrukturalizatné konanie alebo iné obdobné konanie
podla pravneho poriadku statu, vktorom ma emitent sidlo, sa odo dna, kuktorému sa
spravcovska spoloCnost o tejto skutocnosti dozvedela, urc¢i s odbornou starostlivostou
na zaklade odhadu predpokladaného vytazku, po dohode s depozitarom podielového fondu;
informacia o dohode sa zasiela pisomne Narodnej banke Slovenska bez zbytotného odkladu.
Pri urceni hodnoty finan¢ného nastroja vydaného emitentom, ktory je v likvidacii, alebo voci
nemu bolo zacaté obdobné konanie podla pravneho poriadku S$tatu, v ktorom ma sidlo, sa
postupuje podl'a prvej vety. Hodnota vkladov na beznych tc¢toch a vkladovych uctoch v banke,
na majetok ktorej bol vyhlaseny konkurz alebo bolo zacaté restrukturalizacné konanie alebo iné
obdobné konanie podl'a pravneho poriadku statu, v ktorom ma banka sidlo, sa ur¢i postupom
podla prvej vety.

(2) Ak sa nafinan¢ny nastroj vydany emitentom podla odseku 1 vztahuje Statna
zaruka,”) ochrana Garan¢ného fondu investicii,8) Fondu ochrany vkladov®) alebo obdobny
zahrani¢ny systém na ochranu investicii a vkladov alebo obdobna Statna zaruka, hodnota
finan¢ného nastroja sa urc¢i vo vysSke poskytnutej zaruky so zohl'adnenim kreditnej kvality
rucitel’a.

(3) Hodnota finan¢ného nastroja vydaného emitentom, naktorého majetok bol
zamietnuty navrh na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku, sa zniZi na nulu ku diu,

6) Cl. 219 ods. 1 az 3 Zmluvy o fungovani Eurépskej tinie v platnom zneni (U.v. EU C 83, 30.3.2010).
Cl. 12 ods. 12.1 Protokolu & 4 o Stattte Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej banky pripojeného
k Zmluve o Eurépskej tnii a k Zmluve o fungovani Eurépskej tnie.
§ 28 ods. 2 zdkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. O Narodnej banke Slovenska v zneni zdkona
¢.659/2007 Z. z.

7 Zakon & 386/2002 Z. z. o $tatnom dlhu a $tatnych zarukach a ktorym sa dopliia zakon & 291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v znenf neskorsich predpisov.

8) § 80 ods. 1 zdkona ¢. 566/2001 Z. z. v znenf{ zakona ¢. 594 /2003 Z. z.

9 Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.
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ku ktorému sa spravcovska spoloc¢nost o tejto skutoc¢nosti dozvedela.

Sposob vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch,
v ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii

§20

(1) Privydani novej emisie sa hodnota podielu emisie podielovych listov v podielovom
fonde, vktorom sa vydavaju podielové listy viacerych emisii (d’alej len ,hodnota podielu
emisie“), prvykrat vypocita ako podiel celkovej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde,
v ktorom sa vydavaju podielové listy viacerych emisii (d'alej len ,celkova cCista hodnota
majetku“) a celkového poctu podielov v obehu, a to bez ohl'adu na to, ¢i sa v ¢ase vypoctu uz
v prisluSnom podielovom fonde vydavaju podielové listy viacerych emisii. To neplati pre
hodnotu podielu emisie urcend pri vytvoreni podielového fondu ur¢enim pociato¢nej hodnoty
podielu v stattte podielového fondu podl'a § 7 ods. 5 pism. j) zakona.

(2) Vinych pripadoch ako podla odseku 1 sa hodnota podielu emisie vypocita
na zaklade tychto zasad:

a) spravcovska spolo¢nost vypocitava hodnotu majetku prislichajicu k emisii podielovych
listov (d’alej len , Ciastkova hodnota majetku emisie) a ¢isti hodnotu majetku prislichajicu
k emisii podielovych listov (dalej len ,Ciastkova cista hodnota majetku emisie®),
a to pre kazdu emisiu podielovych listov osobitne,

b) spravcovska spoloc¢nost urcuje pre kazdu emisiu
1. jej vahu na celkovej hodnote majetku, ktorou sa rozumie pomer prislusnej c¢iastkovej

hodnoty majetku emisie a celkovej hodnoty majetku,
2. jej vahu nacelkovej cistej hodnote majetku, ktorou sa rozumie pomer prisluSnej
Ciastkovej Cistej hodnoty majetku emisie a celkovej Cistej hodnoty majetku,

c) vahapodla pismena b) sa pouzije pri vypocte pomeru, ktory pripada na akikol'vek operaciu
s majetkom v podielovom fonde na prisluSnd emisiu; to neplati pre zmenu celkove;j Cistej
hodnoty majetku v dosledku vydania alebo vyplatenia podielovych listov alebo pre prijem
v dosledku rozdelenia vystupného poplatku medzi spravcovska spolocnost a majetok
v podielovom fonde podl'a § 13 ods. 12 zakona,

d) ak sa emisia podielovych listov odliSuje od ostatnych emisii vySkou odplaty za spravu
podielového fondu pripadajicou na prislusnu emisiu, vaha podl'a pismena b) sa zohl'adni
takym spb6sobom, Ze vypocet vySky odplaty zaspravu podielového fondu pripadajuce;j
na prislusna emisiu sa vykona az po zisteni prislusnej ciastkovej hodnoty majetku emisie
pred vypoctom odplaty za spravu,

e) hodnota podielu emisie sa pri zohl'adneni zasad podl'a pismen a) az d) vypocita ako pomer
Ciastkovej Cistej hodnoty majetku emisie a poctu podielov v obehu prislusnej emisie.

(3) Ak sa emisia odliSuje od ostatnych emisii menou, v ktorej je hodnota podielu
vyjadrend, hodnota podielu emisie podl'a odseku 2 pism. e) v inej mene sa prepocita spotovym
vymennym kurzom uréenym podla § 18 ods. 3.

(4) Ak dbéjde k vyplateniu vSetkych podielovych listov jednej emisie podielovych listov
v podielovom fonde, v ktorom sa vydavaji podielové listy viacerych emisii, hodnota podielu
emisie sa urci pri opatovnom vydani novych podielovych listov tejto emisie spésobom podla
odseku 1.
§ 20a

Pri sposobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom investicnom fonde s premenlivym
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zakladnym imanim a vo verejnom Specidlnom investicnom fonde s premenlivym zakladnym
imanim a pri spésobe vypoctu hodnoty podielu emisie akcii v investicnom fonde s premenlivym
zakladnym imanim, v ktorom sa vydavaju akcie viacerych emisii, sa postupuje podla tohto
opatrenia.

Uéinnost’
§21

Toto opatrenie nadobudlo Gc¢innost' 1. decembra 2011.
Opatrenie ¢. 5/2025 nadobudlo u¢innost 1. jula 2025.

Vydavajuci atvar: odbor dohl'adu nad finan¢nym trhom
oddelenie regulacie a metodiky
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Priloha ¢. 1 k opatreniu ¢. 13/2011

Urcenie hodnoty alikvotného tirokového vynosu
Alikvotny drokovy vynos sa vypocita podl'a vzorca
AUV =C.N.con(t),

kde

AUV je alikvotny trokovy vynos ku diiu ocenenia,

C je kuponova sadzba pre aktualne kuponové obdobie,
N je menovitd hodnota finan¢ného nastroja,
t je pocCet dni od poslednej vyplaty kupénu alebo pocet dni od zaciatku prvého

kupoénového obdobia,
con() je dlzka obdobia vypocitand podla konvencie pre pouZivani metédu urocenia
v emisnych podmienkach.
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Priloha ¢. 2 k opatreniu ¢. 13/2011

Urcenie hodnoty penaznych prostriedkov na beZnom tcte a na vkladovom ticte

Hodnota penaznych prostriedkov na beZnom tucte a na vkladovom ucte sa vypocita podl'a vzorca

HV, =Y C,(1+r.con(t—t,)),

kde
C, je peniazny tok v Case t;,
I je urokova sadzba, ktorou sa prislu$ny peniazny tok trodi,

con() je dizka obdobia vypotitana podl'a konvencie pre pouZivani metédu trocenia
dohodnutej v podmienkach vkladu.



Uplné znenie opatrenia NBS ¢&. 13/2011 15

Priloha ¢. 3 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny dlhového cenného papiera

(1) Teoreticka cena dlhového cenného papiera so splatnostou do jedného roka vratane sa
vypocita postupom

Z N
= L+ (r, +s) con(t, )) (L+(r, +s).con(t,))

(2) Teoretickd cena dlhového cenného papiera so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa
vypocita postupom

- C, N

F 1+ +s)" T o

kde

je teoreticka cena dlhového cenného papiera vratane alikvotného tirokového vynosu,

je poZadovany vynos urceny podla prilohy €. 15,

je prémia za riziko urcena podl'a prilohy ¢. 16,

je menovita hodnota dlhového cenného papiera,

je hodnota i-teho kuponu z dlhového cenného papiera; ak kupénova sadzba je odvodena

Oz» = O

zo sadzby medzibankového trhu, budtce kupénové sadzby sa urcia zo vzorca uvedeného
v prilohe ¢. 6 ods. 3, pouZitim forwardovej sadzby medzibankového trhu odvodene;j
z vynosovej krivky medzibankového trhu; ak nie je moZné pouzit vynosovu krivku
medzibankového trhu, na odvodenie budtcich kupénovych sadzieb sa pouzije swapova
arokova krivka,

t, je pocet dni do splatnosti i-teho kupénu z dlhového cenného papiera v diioch,

i je index budiceho kupoénu z dlhového cenného papiera,

n je pocet buducich kupoénov z dlhového cenného papiera,

je pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera v ditoch,

con() je dizka obdobia vypotitana podla konvencie pre pouzivanii metédu trocenia
v emisnych podmienkach prislusného dlhového cenného papiera.

(3) Na ucely urcenia teoretickej ceny dlhového cenného papiera sa vynosovou krivkou
rozumie krivka znazoriiujuca vynosy do splatnosti finan¢nych nastrojov v prisluSnom
obchodnom dni v zavislosti od ich zostatkovej doby splatnosti, poskytujica informacie
o Casovej Struktdre arokovych mier.
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Priloha ¢. 4 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny nastroja pennazného trhu
(1) Teoreticka cena pokladni¢nej poukazky sa vypocita postupom

B N
1+ (r+s).con(t)’

kde

je teoreticka cena pokladni¢nej poukazky,

je menovita hodnota pokladni¢nej poukazky,

je pozadovany vynos urceny podla prilohy €. 15,

je prémia za riziko urcena podl'a prilohy ¢. 16,

je poCet dni do splatnosti pokladni¢nej poukazky,

con() je dizka obdobia vypoé¢itand podla konvencie pre pouZivanii metédu trocenia

.—c-Uqu-U

v emisnych podmienkach.
(2) Teoreticka cena vkladového listu sa vypocita postupom
a) teoreticka cena vkladového listu so splatnostou do jedného roka vratane

_N (1+r,.con(t))
~ @+ rcon(t*))’

b) teoreticka cena vkladového listu so splatnost'ou dlh§ou ako jeden rok

@)

P (1+ r)con(t*) ’
kde
P je teoreticka cena vkladového listu,
N je nominalna hodnota vkladového listu,
Ul je ro¢na urokova sadzba vkladového listu platnd pre aktudlne obdobie
v percentualnom vyjadreni,
r je pozadovany vynos urceny podl'a prilohy ¢. 15,
t je celkova doba splatnosti vkladového listu v diioch,
t je doba do splatnosti vkladového listu v diioch ku dnu ocenenia,

con() je dizka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouZivani metédu trocenia
v emisnych podmienkach.
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Priloha ¢. 5 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny forwardu

(1) Teoreticka cena forwardu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom

P= I:>poh - I:)zav ’
I:poh
I:)poh PR
(1+r.con(t))
F

_ zav

Fa 1+ r.con(t))

(2) Teoreticka cena forwardu so splatnost'ou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom

P=Pon =P
Ppoh = FpOh ’
L O
Pzav = anv ’
L+ )0
kde
P je teoreticka cena forwardu,
Pooh je hodnota diskontovanych pohl'adavok z forwardu,
P,.. je hodnota diskontovanych zavazkov z forwardu,
F oon je forwardova hodnota pohl'adavok z forwardu,
Fla je forwardova hodnota zavazkov z forwardu,
t je zostatkova doba splatnosti forwardu v ditoch,
r je poZadovany vynos pre menu, vktorej je vypocitana teoretickd cena forwardu,

urceny podl'a prilohy ¢. 15,
con() je dizka obdobia vypotitana podla konvencie pre pouZivani metédu trocenia pre
prislusny derivat.
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Priloha ¢. 6 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny FRA obchodu

(1) Teoretickd cena FRA obchodu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita
postupom uvedenym v prilohe ¢. 5, pri¢om, ak k finané¢nému vysporiadaniu déjde v

a) denty,
1. ak sa plati dohodnuta forwardova drokova miera a prijima sa forwardova urokova

miera prislu§ného dia

I:poh = N(1+ rfra'con(t fra))’
anv =N (1+ rdeal 'Con(t fra))r

2. ak sa plati forwardova urokova miera prislusSného dna a prijima sa dohodnuta
forwardova urokova miera

I:poh = N (1+ rdeal 'Con(t fra))'
anv = N (1+ rfra 'Con(t fra)))

b) vdent,
1. ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa forwardova urokova

miera prislusného dia
Foon =N,

1+ rdeal 'Con(t fra))
(1 + rfra 'Con(t fra ))

anv =N

2. ak sa plati forwardova urokovd miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta
forwardova arokova miera

(1+ Feal .COn(t fra))
poh — (1_|_ rfra.COn(t fra)) ,

(2) Teoretickd cena FRA obchodu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe ¢. 5, pricom ak k finan¢nému vysporiadaniu dojde v

a) dent,
1. ak sa plati dohodnutd forwardova urokova miera a prijima sa forwardova urokova

miera prislusného dina

_ con(tss)

Foon = N(L+r, ),
— con(t ra)

anv =N (1+ rdeal ) f )

2. ak sa plati forwardova urokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta
forwardova urokova miera



Uplné znenie opatrenia NBS ¢&. 13/2011 19

(1 + rdeaLI )Con(t )

)Con(tfra)

)

]

Foon =N
anv = N(1+ r-fra

b) denty,
1. ak sa plati dohodnuta forwardova drokova miera a prijima sa forwardova urokova

miera prislusného dia
F..=N,

poh
1+r

deal

(1+ Fra

)Con(t fra)
Fo =N

zav

)Con(t fra) !

2. ak sa plati forwardova urokova miera prislusSného dna a prijima sa dohodnuta
forwardova urokova miera

F _ N (1+ rdeal )wn(tfra)

poh (1 r )con(tfra) ’

fra

anv = N ’
kde
N je dohodnutd istina,
el je dohodnuta forwardova urokova miera na obdobie od t; do t,,
Fra je forwardova urokova miera prislu$ného dna na obdobie od t; do t,,

ti, =1, =1, je periéda FRA obchodu v drioch,

con() je dizka obdobia vypotitand podla konvencie pre pouZivani metédu trocenia
v podmienkach prislusného derivatu.

(3) Ak forwardova drokova miera prisluSného dna na obdobie od t; do t, nie je dostupna,

urci sa podl'a vzorca

(L+r, ) 1
Foa = 2 — ,
@)@ T con(t, —t,)
kde
Mra je forwardova tirokova miera na obdobie (’[2 - tl) platndod t,,
r je poZadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie {;,
r, je poZadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,

con() je dizka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouZivani metédu trocenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 7 k opatreniu ¢. 13/2011

Urcenie teoretickej ceny FX forwardu

(1) Teoreticka cena FX forwardu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe €. 5, pricCom

a) pre forwardovy ndkup prvej meny a predaj druhej meny

I:poh = N poh’
1
anv = E N zav’
kde
Fpoh je forwardova hodnota pohl'adavok z forwardu v prvej mene,
FLa je forwardova hodnota zavazkov z forwardu v prvej mene,
N poh je dohodnuty objem naktpenej meny v prvej mene,
N,., je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,
FR je forwardovy kurz prva mena/druhd mena ku driu ocenenia,
prvd mena je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druhd mena

je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druhj,

b) pre forwardovy nakup druhej meny a predaj prvej meny

1

F . =—

PN FR
anv = N zav’
kde
I:poh
FZ«f',lV
N poh
N zav
FR
prvd mena

druhd mena

N

poh”

je forwardova hodnota pohl'adavok z forwardu v prvej mene,
je forwardova hodnota zavazkov z forwardu v prvej mene,
je dohodnuty objem nakipenej meny v druhej mene,

je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,

je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku diiu ocenenia,
je mena, ktora je podl'a konvencie uddvana v menovom pare ako prva,
je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druha.



Uplné znenie opatrenia NBS ¢&. 13/2011 21

(2) Ak forwardovy kurz prvej meny k druhej mene ku dinu, ku ktorému sa FX forward ocenuje,
nie je dostupny, vypocita sa postupom

a) pre FX forwardy so splatnostou do jedného roka vratane

FR — SR 1+ r,con(t) '
1+ r,con(t)

b) pre FX forwardy so splatnostou dlhsou ako jeden rok

141 con(t)
FR = SR —EH ;;wn(t) :
1
kde
FR je forwardovy kurz prva mena/druhd mena ku diiu ocenenia,
SR je spotovy kurz prvad mena/druhd mena ku driu ocenenia,
r je pozadovany vynos pre prvi menu v percentach p.a. ur¢eny podla prilohy ¢. 15
na obdobie t,
r, je pozadovany vynos pre druhd menu v percentach p.a. urceny podla prilohy ¢. 15
na obdobie t,
t je zostatkova doba splatnosti forwardu v diioch,

con() je dizka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouZivani metédu trocenia
pre prislusny derivat.
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Priloha ¢. 8 k opatreniu ¢. 13/2011

Urcenie teoretickej ceny forwardu na dlhovy cenny papier
a forwardu na kapitalovy cenny papier

(1) Teoreticka cena forwardu na dlhovy cenny papier a na kapitalovy cenny papier sa vypocita

sp6sobom
P =Puon = Pay,
kde
poh  j€suicasna hodnota pohl'adavok z forwardu,

v  jesucasna hodnota zavazkov z forwardu.

(2) Sucasna hodnota pohl'adavok a zavazkov z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu
na kapitalovy cenny papier so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom,
akideo

a) nakup predmetu forwardu

I:)poh = S0 4

p = I:deal
@ (L+rcon(t))’

b) predaj predmetu forwardu

I:deal
(1+r.con(t))’
S,

I:)poh =

Pza

\J

(3) Sucasna hodnota pohladavky a zavazku z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu
na kapitalovy cenny papier so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom,
akide o

a) nakup predmetu forwardu

Poon = So.
— I:deal

Pa m )

poh
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b) predaj predmetu forwardu

P _ I:deal
poh ( con(t) ’
1+7)
I:)zav = SO'
kde
P je teoreticka cena forwardu,
S, je hodnota dlhového cenného papiera alebo kapitdlového cenného papiera ku dnu
ocenenia podla § 3,
Foea je dohodnuta cena dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera,
t je zostatkova doba splatnosti forwardu v diloch,
r je pozadovany vynos urc¢eny podla prilohy ¢. 15,

con() je dizka obdobia vypo¢itana podla konvencie pre pouZivani metédu urocenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 9 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny swapu
(1) Teoreticka cena swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita spésobom

P=P_, —P

poh zav’

kde
;(14- I, con(t )J
anvi
£1+ r,.con(t; )]

(2) Teoreticka cena swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita spd6sobom

I
M=

zav

1]
UN

P=P_, —P

poh zav’

kde
n( F
_ poh,i
Ppoh - Z((l"' r )con(t D) j
n( F
P = zav,i
zav Z((1+r)con(t)j

kde

P je teoreticka cena swapu,

Pooh je hodnota diskontovanych pohl'adavok zo swapu,

P,.. je hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,

Fooni je forwardova hodnota pohl'adavky zo swapu pre i - tu platbu v den, ku ktorému sa
swap ocenuje,

Flavi je forwardova hodnota zavazku zo swapu pre i - tu platbu v den, ku ktorému sa swap
ocenuje,

t; je zostatkova doba splatnosti i - tej platby swapu v diioch,

I je pozadovany vynos urCeny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t;,

i je index buducej platby swapu,

m je pocet budtcich platieb swapu,

con() je dizka obdobia vypo¢itana podla konvencie pre pouZivani metédu urocenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha ¢. 10 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny IRS swapu

(1) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe ¢. 9, pricom

a) pre nakup dohodnutej urokovej sadzby a predaj swapovej irokovej sadzby

Fooni = Nl -€ON(tan i)
I:zav,i =N 'rdeal,i 'Con(tswap,i ) )

b) pre predaj dohodnutej irokovej sadzby a ndkup swapovej irokovej sadzby

F
F

poh,i = N 'rdeal,i 'Con(tswap,i ) §

= N 'rswap,i 'Con(tswap,i ) .

zav,i

(2) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe ¢. 9, pricom

a) pre nakup dohodnutej urokovej sadzby a predaj swapovej irokovej sadzby

= N l(1+ rswap,i )Con(tswap,l) - 1J 4
=N [(1+ Fdeal i )con(tswap‘i) _1J'

F
F

poh,i

zav,i

b) pre predaj dohodnutej arokovej sadzby a ndkup swapovej irokovej sadzby

Fpoh,i =N l(l"' Fdeal i )Con(tswap‘i) _1J )
Con(tswa ,i)

anv,i =N [(1+ r-swap,i ) ’ _1]’

kde

N je dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

Fooni je forwardova hodnota pohl'adavky zo swapu pre i - tu platbu v de, ku ktorému sa swap
oceiiuje,

F.i je forwardova hodnota zavdzku zo swapu pre i - tu platbu v det, ku ktorému sa swap
oceiiuje,

lawapi € SWapova urokova miera i - tej platby swapu v der, ku ktorému sa IRS swap oceiuje,

leai )€ dohodnutd swapova irokova miera i - tej platby swapu,

toapi )€ dizka i - teho irokového obdobia v diioch,

con() je dizka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouZzivanii metédu trocenia
v podmienkach prislusného derivatu.

(3) Ak swapova drokova mierai - tej platby swapu v dei, ku ktorému sa IRS swap oceriuje, nie
je dostupnd, vypocita sa podl'a vzorca
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r.

swap,i

(L+r, ) 1
@, e - con(t; —t,,)’
i—1 i i-1

je zostatkova doba splatnosti i - tej platby swapu v diioch,
je zostatkova doba splatnosti i-1 —ej platby swapu v diioch,

je dlzka obdobia vypocitand podla konvencie pre pouzivand metédu urocenia
v podmienkach prislusného derivatu,

je poZadovany vynos urcCeny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t;,
je poZadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t, ;.
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Priloha ¢. 11 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny FX swapu
(1) Teoreticka cena FX swapu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe ¢. 9, pricom
a) pre nakup prvej meny a predaj druhej meny

Foni =N

poh,i poh,i’
1
I:zav,i = F_F\)I Nzav,i ’
kde

N ,oni Jje dohodnuty objem nakipenej meny v rdmci i - tej zimeny v prvej mene,
N
F

avi )€ dohodnuty objem predanej meny v ramcii - tej zameny v druhej mene,

ooni J€ forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i - tu platbu v prvej mene v der,

ku ktorému sa swap oceniuje,
je forwardovd hodnota zavdzku zo swapu pre i - tu platbu vprvej mene v den,

=

zav,i
ku ktorému sa swap oceruje,

FR, je forwardovy kurz prvd mena/druha mena k i - tej zdmene v den, ku ktorému sa swap

ocenuje,
prvd mena je mena, ktora je podl'a konvencie uddvana v menovom pare ako prva,
druhd mena je mena, ktord je podl'a konvencie uddvana v menovom pare ako druha,

b) pre nakup druhej meny a predaj prvej meny

1
F —-——"N_..
poh,i poh,i’
FR
I:zav,i = Nzav,i 4
kde
N o, je dohodnuty objem nakipenej meny v ramci i - tej zameny v druhej mene,
N je dohodnuty objem predanej meny v ramci i - tej zameny v prvej mene,
Fooni je forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i - tu platbu v prvej mene
v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
Flavi je forwardova hodnota zavizku zo swapu pre i - tu platbu v prvej mene v den,
ku ktorému sa swap ocenuje,
FR o, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ki - tej zamene v deni, ku ktorému sa

swap ocenuje,
prvd mena je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako prva,
druhd mena  je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druha.

(2) Ak forwardovy kurz prvej meny k druhej mene i - tej zameny ku diiu, ku ktorému sa swap
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ocenuje, nie je dostupny, urci sa postupom, ak ide o

a) FXswap so splatnostou do jedného roka vratane,

FR = SR

(1+ r,;-con(t, ))

(L+r,, con(t,))’

b) FX swap so splatnostou dlhSou ako jeden rok,

FR, =SR
kde

SR

r1,i

(1+ rz’i )con(ti)
v, P

je spotovy kurz prva mena/druha mena ku diiu, ku ktorému sa swap oceiiuje,

je poZadovany vynos pre prvi menu v percentdch p.a. urCeny podla prilohy ¢. 15
na obdobie t;,

je pozadovany vynos pre druhil menu v percentach p.a. urceny podla prilohy €. 15
na obdobie t;,

je zostatkova doba splatnosti i - tej platby swapu v diioch,

je dizka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouZzivani metédu trocenia
v podmienkach prislu§ného derivatu.
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(1)

poh,i

zav,i

(2)

I:poh,i

zav,i

kde

m =z

poh,i

zav,i

poh,i

zav,i

swap,i

con()

Priloha ¢. 12 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny bazického swapu

Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa
pouzije postup uvedeny v prilohe ¢. 9, pricom

= N 'rpoh,i 'Con(tswap,i ) ,
= N 'rzav,i 'Con(tswap,i) .

Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa
pouzije postup uvedeny v prilohe €. 9, pricom

je dohodnutd istina (nocionalna hodnota),

je forwardova hodnota pohl'adavky zo swapu pre i - tu platbu v den, ku ktorému sa
swap ocenuje,

je forwardova hodnota zavazku zo swapu pre i - tu platbu v den, ku ktorému sa swap
oceiuje,

je swapova urokova miera pohl'adavky i - tej platby swapu v dei, ku ktorému sa swap
ocenuje,

je swapova urokova miera zavazku i - tej platby swapu v dei, ku ktorému sa swap
ocenuje,

je dizka i - teho tirokového obdobia v diioch,

je dizka obdobia vypotitana podla konvencie pre pouZivani metédu troéenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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(1)

Priloha ¢. 13 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny kriZzového menovo-urokového swapu

Teoretickd cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou do jedného roka
vratane sa vypocita postupom

a) ak ide onadkup prvej meny apredaj druhej meny vden t; aspatny predaj prvej meny

a nakup druhej meny v den t,

I:)poh

zav

i N zav i N zav [ oh,i 'Con(tswa i)
N poh FRZ M FR pon. P
= + +> | — ,
1+r.con(t)) 1+r,con(t,) 4= 1+r,.con(t;)
i N zav
FRl + N poh + i N poh 'rzav,i 'Con(tswap,i)
1+r.con(t) 1+r,.con(t,) 4= 1+ r,.con(t;)

kde

~+

swap,i

poh

Zz Z23 ™

Zav

R

T

FR,

je hodnota diskontovanych pohl'adavok zo swapu,

je hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,

je zaciatok kriZového menovo-urokového swapu,

je koniec kriZzového menovo-urokového swapu,

je zostatkova splatnost’ i - tej arokovej platby swapu,

je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouZzivani metédu troéenia
v podmienkach prislusného derivatu,

je poZzadovany vynos pre prvi menu v percentach p.a., ureny podla prilohy ¢. 15
na obdobie t,,

je poZzadovany vynos pre prvi menu v percentach p.a., ureny podla prilohy ¢. 15
na obdobie t,,

je pozadovany vynos pre prvd menu v percentach p.a., ur¢eny podla prilohy ¢. 15
na obdobie {;,

je diZka i - teho urokového obdobia v diioch,

je index buducej platby swapu,

je pocet buducich platieb swapu,

je dohodnuty objem nakipenej meny v prvej mene,

je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,

je forwardovy kurz prva mena/druha mena k i - tej zdmene ku dnu, ku ktorému
sa swap ocenuje,

je forwardovy kurz prva mena/druhda mena kudnu t; ndkupu prvej meny
a predaja druhej meny,
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FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku diiu t, spatného nakupu druhej
meny a predaja prvej meny,

prvd mena je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druhd mena je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druha,

Foohi je swapova urokova miera pohl'adavky i - tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa

swap oceiuje,
Moy i je swapova urokova miera zavazku i - tej platby swapu ku diiu, ku ktorému sa

swap oceiuje,

b) ak ide opredaj prvej meny anakup druhej meny vden t, aspatny nakup prvej meny

a predaj druhej meny v den t,

1

—N
_ FRl poh N N v N Zm: N zav 'rpoh,i 'Con(tswap,i)
PN 14 r.con(t)  1+r,.con(t,) S 1+r con(t,) ’
1 1
N ﬁ N poh m | FR. N poh 'rzav,i 'Con(tswap,i )
I:)zav = = + 2 + z : !
1+r.con(t,) 1l+r,con(t,) 4= 1+r,.con(t,)

kde

Ppoh je hodnota diskontovanych pohl'adavok zo swapu,

P je hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,
t, je zaciatok kriZového menovo-urokového swapu,
t, je koniec kriZového menovo-urokového swapu,

i je zostatkova splatnost' i - tej arokovej platby swapu,
con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouZzivani metédu uroéenia

v podmienkach prislusného derivatu,

r je poZadovany vynos pre prvi menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
r, je poZadovany vynos pre prvi menu, urc¢eny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
I je poZadovany vynos pre prvi menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t;,
Covap i je diZka i - teho Grokového obdobia v ditoch,
i je index budicej platby swapu,
m je pocet budtcich platieb swapu,

N poh je dohodnuty objem nakipenej meny v druhej mene,
I je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,
FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena k i - tej zdmene ku dnu, ku ktorému

sa swap ocenuje,
FR, je forwardovy kurz prva mena/druhda mena kudnu t;, predaja prvej meny
a ndkupu druhej meny,
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FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku diiu t, spatného predaja druhej
meny a ndkupu prvej meny,

prvd mena je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druhd mena je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druha,

Foohi je swapova urokova miera pohl'adavky i - tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa

swap oceiuje,
Moy i je swapova urokova miera zavazku i - tej platby swapu ku diiu, ku ktorému sa

swap oceriuje.

(2) Teoreticka cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok
sa vypocita postupom

a) ak ide onadkup prvej meny apredaj druhej meny vden t; aspatny predaj prvej meny
a nakup druhej meny v den t,

l 1 Con(tswa i)
N o FR N zav m | FR. N zav [(1+ rpoh,i ) . _1]
P, = + 2 + ! ,
poh (1+ r1 )con(tl) (1+ rz )con(tz) ; (1+ ri )con(ti)
1
(tswa .i)
P, = FR, = n N pon Z N pon [(1+ Vav.i )Con - 1]
Zav (1 n rl )con(tl) (1+ r2 )con(tz) — (1 + r_i )con(ti) ’
kde
Pooh je hodnota diskontovanych pohl'adavok zo swapu,
P,.. je hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,
t, je zaciatok krizového menovo-urokového swapu,
t, je koniec kriZového menovo-urokového swapu,
t; je zostatkova splatnost’ i - tej irokovej platby swapu,
con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivani metédu trocenia
v podmienkach prislusného derivatu,

r je poZadovany vynos pre prvi menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
r, je poZadovany vynos pre prvii menu, urc¢eny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
I je poZadovany vynos pre prvi menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t;,
Cap. je diZka i - teho Grokového obdobia v ditoch,
I je index buducej platby swapu,
m je pocet buducich platieb swapu,
N o je dohodnuty objem nakipenej meny v prvej mene,
N,., je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,
FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena k i - tej zdmene ku diu, ku ktorému

sa swap ocenuje,
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FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena kudnu t; nakupu prvej meny
a predaja druhej meny,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku diiu t, spatného nakupu druhej
meny a predaja prvej meny,

prvd mena je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druhd mena je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druha,

Foon.i je swapova urokova miera pohl'adavky i - tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa

swap oceiiuje,
M avi je swapova urokova miera zavazku i - tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa

swap oceiiuje,

b) ak ide opredaj prvej meny anakup druhej meny vden t; aspatny nakup prvej meny

a predaj druhej meny v den t,

1

P — FR1 N P + N zav + i N av [(1+ rpoh,i )con(tswap.i) B 1]

P )T ) & @)@ )

N FllQ N poh m F::-? poh (l+ Fiavi )Con(tswap'i) _1]
Pry = et v T 2| o :
@+r)"® (@41, G (141 )™
kde
Pooh je hodnota diskontovanych pohl'adavok zo swapu,
P.. je hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,
t, je zaciatok krizového menovo-urokového swapu,
t, je koniec kriZového menovo-urokového swapu,
t; je zostatkova splatnost’ i - tej arokovej platby swapu,
con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouZzivani metédu uroéenia
v podmienkach prislusného derivatu,

rn je poZadovany vynos pre prvi menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
r, je poZadovany vynos pre prvi menu, urc¢eny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
I je poZadovany vynos pre prvi menu, urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t;,
Cap. je diZka i - teho Grokového obdobia v ditoch,
I je index budtcej platby swapu,
m je pocet budtcich platieb swapu,
N poh je dohodnuty objem nakipenej meny v druhej mene,
N,., je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,
FR; je forwardovy kurz prva mena/druhd mena k i - tej zdmene ku dnu, ku ktorému

sa swap ocenuje,
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FR,
FR,

prvd mena
druhd mena

rpoh,i

zav,i

je forwardovy kurz prva mena/druha mena kudnu t; predaja prvej meny
a nakupu druhej meny,

je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku diiu t, spatného predaja druhej
meny a ndkupu prvej meny,

je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako prva,

je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druhj,

je swapova urokova miera pohl'adavky i - tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa
swap oceiiuje,
je swapova urokova miera zavazku i - tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa

swap oceiiuje.
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Priloha ¢. 14 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny eurdpskej opcie

(1) Teoreticka cena eurdpskej call opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda sa vypocita postupom

L
P=S,N(d,)—Ee °N(d,), pricom

o\t S
Y B+InE
d, =

t
6 —

b

/1’
d,=d, —o.|—,
2 170 b

(2) Teoreticka cena eurdpskej put opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda sa vypocita postupom

]

t
P=Ee °N(-d,)—-S,N(-d,), pricom

o’ |t S
r—|-+In—-
d - 2 )b E

1 )
t
O— J—

b

t
d,=d, - 1/—,
2 170 b

Kde

P je teoreticka cena eurdpskej call (put) opcie,
je cena kapitalového cenného papiera v den, ku ktorému sa opcia ocenuje,

w
)

je expiracna cena kapitalového cenného papiera,

je zostatkova doba splatnosti opcie do expiracie v diioch,
je baza poctu dni v roku,

je historicka volatilita kapitadlového cenného papiera,

je pozadovany spojity irokovy vynos na obdobie t,

Z T Q@ ™m

() je kumulativna distribu¢na funkcia normdlneho rozdelenia so strednou hodnotou 0
a varianciou 1.
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(3) Ak spojity urokovy vynos nie je dostupny, vypocita sa postupom

r=Inl+r,),
kde
ry je pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t.

(4) Ak historicka volatilita prisluSného kapitdlového cenného papiera nie je dostupnj,
vypocita sa postupom

oc=0,v250,
d

pricom

1 <\
o2 =——Y(x, - XJ,

n-2 i=2
S.

X, =In—,

Sia
— 1 &
X=——=> X;,

n-1 i=2

kde
o je historicka volatilita kapitadlového cenného papiera,
Oy je historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v diioch,
S, je cena prislusného kapitalového cenného papiera v den i,

je pocet obchodnych dni od zaciatku kétovania ceny kapitadlového cenného papiera;
pocet dni, za ktoré je pocitana historicka volatilita kapitalového cenného papiera,
1 =1,2,3... jeindex obchodnych dni od zacdiatku kotovania ceny kapitalového cenného papiera.
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Priloha ¢. 15 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie poZadovaného vynosu peniaznych tokov plynucich z finan¢ného nastroja
(1) Pozadovany vynos penaznych tokov plyntcich z financného nastroja (dalej len

»,poZzadovany vynos“) sa urcuje metddou linedrnej interpolacie z vynosovej krivky
dlhopisu s nulovym kup6énom, a to podl'a vzorca

ottt t-tt
= —r + " —r,
t7 -t tm -t
kde
r je poZadovany vynos,
t je doba splatnosti peniazného toku z financného nastroja,
t" je najblizsia dlhSia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym
kuponom,
t je najblizsia kratsSia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym
kupoénom,
re je hodnota urokovej sadzby navynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom
prindleZiaca k najbliZsej dlhSej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu
s nulovym kupdénom,
r je hodnota turokovej sadzby navynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom

prinaleziaca k najblizsej kratSej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu
s nulovym kupdnom.

(2) Ak nie je uvedené inak, vSetky urokové sadzby sud v percentudlnom vyjadreni v rocnej
miere.

(3) Vynosova krivka dlhopisu s nulovym kupénom sa zostavi bootstrappingom, ak ide
o finan¢né nastroje so splatnostou
a) do jedného roka vratane, z urokovych sadzieb medzibankového trhu, a to pre menu,
v ktorej je prislusny finan¢ny nastroj denominovany,
b) dlhSou ako jeden rok, zo swapovych urokovych sadzieb medzibankového trhu v mene,
v ktorej je prislusny finan¢ny nastroj denominovany.

(4) Naucely urcenia pozadovaného vynosu sa rozumie
a) vynosovou krivkou dlhopisu s nulovym kup6énom vynosova krivka znazoriujica
vynosy do splatnosti bezkuponovych finan¢nych nastrojov,
b) bootstrappingom sposob konstrukcie vynosovej krivky dlhopisu s nulovym kupénom
pre prislusné finan¢né nastroje odvodenej z vynosovej krivky.
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(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

Priloha ¢. 16 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera

Prémia zariziko dlhového cenného papiera predstavuje kladnu alebo zapornu prirazku
voCi poZadovanému vynosu alebo vynosu do splatnosti prislusSného dlhového cenného

papiera urcenému podla prilohy ¢ 15. Sucet tychto hodnét predstavuje celkovy
pozadovany vynos alebo celkovy vynos do splatnosti.

Ak k dlhovému cennému papieru vySka prirazky nie je dostupnd, naurcenie prémie
zariziko dlhového cenného papiera sa pouzije priemerna prirazka dlhového cenného
papiera toho istého emitenta v tej istej mene s najblizSou KkratSou a najblizSou dlhSou
dobou splatnosti (d'alej len ,,porovnatel'ny dlhovy cenny papier”).

Prémia zariziko dlhového cenného papiera sa urci ako aritmeticky priemer prémii
zariziko porovnatelnych dlhovych cennych papierov. Prémie zariziko porovnatelnych
dlhovych cennych papierov sa urcia z cien porovnatelnych dlhovych cennych papierov
urcenych podla § 3 ods. 1, ak ide o porovnatel'ny dlhovy cenny papier so splatnostou

a)  dojedného roka vratane, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 1,

b)  dlhSou ako jeden rok, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 2.

Ak neexistuje porovnatel'ny dlhovy cenny papier alebo nie je dostupna jeho cena podla § 3
ods. 1 nie starsia ako desat’ obchodnych dni, prémia za riziko dlhového cenného papiera sa
urc¢i ako aritmeticky priemer prémii zariziko dlhovych cennych papierov materskej
spolo¢nosti emitenta prisluSného dlhového cenného papiera snajblizSou kratSou
anajblizSou dlhsou dobou splatnosti. Pre vypocet prémii zariziko plati v uvedenom
pripade postup podl'a odseku 3 rovnako.

Ak na urcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera nie je mozné postupovat podla
odsekov 1 aZ 4, prémiu za riziko dlhového cenného papiera urci spravcovska spolocnost
po dohode s depozitarom podielového fondu s ohladom na kreditni kvalitu emitenta,
vysSku a charakter pripadnej zaruky a kreditnd kvalitu rucitel’a, rizikové marze dlhovych
cennych papierov rovnakého emitenta alebo materskej spolocnosti vinych menach
s prihliadnutim narozdielne trokové sadzby, aktudlne CDS spready, dizku splatnosti
dlhového cenného papiera a menu, v ktorej je dlhovy cenny papier denominovany.

CDS spreadom je roc¢na platba vyjadrena ako percentudlny podiel z nominalnej hodnoty
CDS swapu, ktorej vyska je zavisla od kreditnej kvality emitenta financného nastroja,
od ktorého je CDS swap odvodeny.

CDS swapom je finan¢ny derivat, pri ktorom jedna zmluvna strana plati druhej zmluvne;j
strane pravidelné platby vterminoch dohodnutych vden uzavretia obchodu adruha
zmluvna strana sa zavazuje poskytnut prvej zmluvnej strane finan¢nt ochranu, ak nastane
vopred dohodnuta kreditna udalost’ (zlyhanie emitenta prislu§ného finan¢ného nastroja).

Ak ma dlhovy cenny papier, pre ktory sa urcuje rizikova prirazka, odliSné podmienky
vyplaty vynosov alebo istiny ako existujice porovnatel'né dlhové cenné papiere, pouzije sa
postup podl'a odseku 5 primerane.



