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Rychly komentar

Prognoza ekonomického rastu SR podl'a Europskej komisie (EK)
v sllade s predikciou NBS P4Q-2013A

V porovnani s jesennou predikciou EK mierne zlepsila vyhl'ad vyvoja ekonomického rastu
Nemecka ako aj eurozony na horizonte prognézy. Nadalej sa oakdva postupna akceleracia
ekonomickej aktivity tak v eurozone ako aj v Nemecku. V ramci regionu V3 doslo v porovnani
s predchadzajucou predikciou k prehodnoteniu rastu HDP Pol'ska a Mad'arska mierne smerom
nahor pre rok 2014. V pripade Ceskej Republiky EK potvrdila predpokladany rast ekonomiky
CR v horizonte progndézy na Urovni z jesennej predikcie.

V porovnani s poslednou aktualizaciou predikcie MMF predpoklada EK v Nemecku a eurozone na roky
2014 a 2015 mierne lepsi ekonomicky vyvoj. Aktudlna predikcia EK je mierne optimistickejsia v
porovnani s decembrovou predikciou ECB.

Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych institdcii

e, MMF 10/13 EK 11/13 OECD 11/13 MMF akt. 01/14 EK 02/14
HDP (medziro¢né zmeny, %)

2013 2014 2015 || 2013 2014 2015 | 2013 2014 2015 | 2013 2014 2015 || 2013 2014 2015
Eurozéna -0.4 1.0 1.4 -0.4 1.1 1.7 -0.4 1.0 1.6 -0.4 1.0 1.4 -0.4 1.2 1.8
Nemecko 0.5 1.4 1.4 0.5 1.7 19 0.5 1.7 2.0 0.5 1.6 1.4 0.4 1.8 2.0
Ceska Republika -0.4 1.5 2.1 -1.0 1.8 2.2 -1.5 1.1 2.3 - --- --- -1.2 1.8 2.2
Pol'sko 13 2.4 2.7 13 2.5 2.9 14 2.7 33 1.6 2.9 3.1
Madarsko 0.2 13 15 0.7 1.8 2.1 1.2 2.0 1.7 1.1 2.1 2.1
Slovensko 0.8 2.3 2.8 0.9 2.1 2.9 0.8 1.9 2.9 0.8 2.3 3.2
Exportné trhy Slovenska (rast v %) * 0.9 4.6 6.1 1.3 4.8 6.2

*Dovoztovarov a sluzieb na réznych trhoch (vratane EU) vazeny podla ich podielu na vyvoze tovarov a sluzieb.

Zdroj: MMF, EK, OECD

EK v aktudlnej predikcii prehodnotila rast HDP SR oproti jesennej predikcii mierne smerom
nahor. Predpoklad EK ohladom rastu exportov v porovnani s predikciou NBS P4Q-2013A je
kompenzovany pomalSim rastom sikromnej spotreby a investicii, coho vysledkom je, Ze oCakavany
rast HDP SR podla EK je v silade s ocakavanym rastom HDP v aktualizacii predikcie NBS
P4Q-2013A. Medzirocny rast HDP ekonomiky SR by mal dosiahnut’ Uroven 2,3% v
aktualnom roku a 3,2% v roku 2015.

Februarova prognéza EK v porovnani s novembrovym vydanim prehodnotila rast globalneho
obchodu mierne smerom nadol. Nad'alej vSak pretrvavaji ocakavania ohladom jeho
akceleracie k 6,0% v roku 2015, co by malo ovplyvnit' aj exportné trhy Slovenska.
V porovnani s predpokladom ECB ide iba o mierne pomalSie rasty.

Graf ¢.1: Pohl'ad na prognozu rastu hrubého domaceho produktu SR (medzirocny rast, %)
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Zdroj: MMF, EK, OECD, NBS

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzaJuceho sthlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady sii sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Pri zohl'adneni ocakavania ohladom rastu exportnych trhov SR predpokladaného
Europskou komisiou (v porovnani s ocakavaniami aktualizovanej predikcie NBS P4Q-
2013A) by mohlo dojst’ k zlepSeniu ocakavanej vykonnosti ekonomiky SR v roku 2014
00,28 p.b.,, resp. 00,76 p.b. vroku 2015 aj vdosledku carry-over efektu

z predchadzajiceho roka.

Martin Fejes (analytici@nbs.sk)
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