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Inflacia v juli spomalila na 1,7 %.

Inflacia CPI pokracovala v spomal’ovani, ked dosiahla 1,7 % (v juni 1,8 %). Prispel najma
pokracujuci pokles cien potravin. Proti vyraznejSiemu oslabeniu inflacie posobilo
neocakavané zrychlenie dopytovej inflacie.

Inflacia sa spomalila len mierne. Prispel k tomu Aktudlne najma ceny madsa azeleniny
vyvoj cien potravin (v %, prispevky zloziek v p. spomal’ujd inflaciu CPI (medziro¢ny rast v %,
b.) spomalenie v p .b.)
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Zlozky inflacie oCistené o vplyv zmeny nepriamych dani

Medziro¢ny rast cien potravin pokracuje vspomalovani. Podiela sa najvyraznejsou
mierou na oslabovani inflacie CPI. Ceny potravin klesli v porovnani s predchadzajicim
mesiacom o 1,0 % a tlmiaco by mali pésobit aj nad’alej. ZniZenie cien zaznamenali druhy
mesiac najma zelenina a maso..

Na zaciatku nasledujiiceho roku by mali rast’ ceny cigariet o pribliZzne 11 %. Vplyv na
inflaciu odhadujeme na urovni 0,3 percentualneho bodu.

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov tiseku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, aviak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady si sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj cien potravin - odznievanie ponukového
Soku cien mdsa pokracuje (medzirocne v %,
prispevky v p .b.)
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Zelenina - vratane zemiakov
Iné potraviny (ryby, inde nespecifikované potraviny)
e Ol eje a tuky
Mlieko, syry, vajcia
Ovocie
Chlieb a obilniny
mem M350 a vyrobky z masa
<==Potraviny - medzirofnd dynamika (%)

Zdroj: SUSR, vypotty NBS

K miernemu zrychl'ovaniu trhovych sluzieb
prispievaju ceny hotelov, kaviarni a reStauracif
(v %, prispevky v p. b.)
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Rozliéné sluZby (socidlne, finanéné a os. starostlivost)
Byrvanie
Iné sluzby (vzdelanie, zdravotnicveo, podty, nabytok)
e Pelkredcia a kultira
Haotely, kaviarne a reftaurdde
meem Doprava (vratane letecke)
s Trhove sluZby - medzirodng dynamika (v %)

Zdroj: SUSR, vypotty NBS

Dopytova inflacia mierne zrychlila na 2,2 %. ZruSenie opatreni na domacom
trhu, obmedzeny dopyt po zahrani¢nych dovolenkovych destinaciach avypadky trzieb vo
vybranych sluzbach sa premieta do pokracCujiceho zrychlenia rastu cien sluzieb hotelov,
kaviarni a reStauracii. Tohtoro¢né zhorsenie situdcie na trhu prace by sa malo premietnut
tlmiaco v cenovom vyvoji az vnasledujicom roku. Dopytova inflacia CPI je nad’alej

rychlejsia ako o¢akavania.

V jali medzimesacne rastli ceny benzinu a nafty. Medziro¢ny pokles cien pohonnych latok
tak spomalil. Do konca roka o¢akdvame stabilizaciu irovne cien motorovych paliv. Napriek
tomu ich Urovne budu niZSie v porovnani s predchadzajucim rokom. Ceny pohonnych latok by

tak nad’alej mali prispievat’ k miernejsej inflacii.

Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI v juli 2020

Predpoklad v v P2Q-2020 na jiil 2020 !
Jtl 2020 skutoénost’

Chyba predchadzajticej predikcie P2Q z
Zdroj: SUSR, vypotty NBS
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Poznamka: Dopytova inflacia pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok ~ restauracie
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe inflacie CPI z predchadzajucej predikcie P2Q v p. b.
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