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Nizka udrzatelnost verejnych financii je najzranitelnejsim miestom slovenskej ekonomiky

e Zdravé verejné financie si nevyhnutné pre udrzatelny dlhodoby rozvoj ekonomiky. Ich udrZatelnost by mala
byt dosiahnuta zlepSenim vyberu dani, lepSie cielenou socidlnou politikou, posilnenim principu hodnoty za
peniaze a implementaciou vydavkovych stropov.

Zaostavanie v produktivite a zastavenie konvergencie su hlavnymi ekonomickymi vyzvami.

* Podpora inovacii by pomohla k zmienovaniu zaostavania v produktivite. Podpora zahfna zlepSenie
podnikatelského prostredia pre inovacie, zvySenie vydavkov na vedu a vyskum, reformu organizacie a
financovania vyskumu, reformy vzdeldvacieho systému a lakanie talentov zo zahranicia.

Vyznamné usilie bude vyZadovat zosuladenie zelenej transformacie a ekonomickej konvergencie.

« Zelena transformadcia je zaroven vyzva, ale aj prilezitost. Vojna na Ukrajine a energeticka kriza zvyraznili

potrebu znizit zavislost na fosilnych palivach a diverzifikovat ich importy.
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Zhrnutie II. Rz,
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Pandémia prehibila uz aj tak vyznamné zaostavanie v ukazovateloch zdravia a problémy zdravotného

systému.

* Potrebné su reformy zamerané na optimalizaciu zdravotného systému a zvySenie efektivity pri Cerpani
zdrojov z Planu obnovy. SiCasné zvySenie platov méZu pomoct so stabilizaciou personalu. Su ale potrebné
dlhodobejsie rieSenia ako zvySenie kapacit vo vzdelavani alebo zjednodusSenie akceptacie kvalifikacie ziskanej

v zahranici.

Vysoka inflacia potravin a energii zasiahla obyvatelov nerovhomerne a vyraznejSie prave najnizsiu

prijmovia skupinu.

* Riziko chudoby a socidlneho vylicenia a miera materialnej deprivacie rastla mierne rychlejSie ako priemer
krajin EU. KedZe zdroje vo verejnych financiach si obmedzené, socidlna politika musi byt lepsie cielena na
najzranitelnejSie skupiny obyvatelov.
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Skore vysledkovych indikatorov
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2023

2022

2015 = = benchmark

Produktivita

Zivotné prostredie Trh prace

Zdravie Zranitel'nost

Socialna inklazia

Pozndmka: Roky 2023 a 2022 predstavujii posledné dostupné hodnoty
ukazovatel'ov v ¢ase zverejnenia prislusnej publikdcie Strukturdlnych vyziev.
Rok 2015 predstavuje hodnoty ukazovatel'ov v roku 2015.
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V  porovnani s rokom 2015 sa celkova situacia
vyznamnejSie nezmenila.

Zaostavanie v produktivite prace sa mierne zvacsilo.
Ukazovatele trhu prace predstavuju stabilny ,svetly bod"
Zranitelnost sa vyraznejSie zvySila, priCom hlavny dovod je
udrzatelnost verejnych financii.

Ukazovatele socialnej inklizie zostavaju vo vSeobecnosti
velmi pozitivne,

Pandémia prehlbila uZ tak vyrazné =zaostivanie v
ukazovateloch zdravia a problémoch zdravotného systému.
Ukazovatele Zivotného prostredia vyzeraju relativne dobre,
ale vyzvu predstavuje zostladenie napliiania klimatickych

cielov s ekonomickou konvergenciou.




Ekonomicka konvergencia sa zastavila e
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* Alternativne odhady indikuju vyrazné spomalenie ekonomickej konvergencie uz pred pandémiou.
* Vrokoch 2020 - 2022 nastala dokonca mierna divergencia najma z dévodu pandémie a vojny na Ukrajine.

* Spomalenie rastu Slovenskej ekonomiky nie je ndhly a necakany, ale skor prejav dlhodobého trendu.
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Udrzatelhost verejnych financii S
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« Udrzatelnost verejnych financii predstavuju hlavny zdroj zranitelnosti nasej ekonomiky.

 Do6vodom je kombinacia zlej poCiatocnej rozpocCtovej pozicie spolu s rapidnym starnutim populacie.

Dekompozicia indikdtora udrzatelnosti verejnych financii S2 Zmena indikatora S2 medzi rokmi 2022 a 2021
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Inflacia zhorsila socialnu inkluziu SR s
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* Nizko-prijmové domacnosti boli inflaciou viac zasiahnuteé.

e Miera materidlnej deprivacie a riziko chudoby a socialneho vylucenia sa zvysili pre takmer vSetky typy
domacnosti.

* Najviac ovplyvnené boli domacnosti osamelych rodicov a kompletnych rodin s 3 a viac detmi.

Porovnanie miery materidlnej deprivdcie a rizika chudoby a socidlneho
vyliicenia v rokoch 2021 a 2022
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* Slovensko zaostava za priemerom krajin EU
27 vo vacsine ukazovatelov zdravia.

z
v

* (Ocakavana dlzka zZivota patri medzi najnizsie
v EU 27.

e Medzirokmi2020a 2021 z dovodu

pandémie COVID-19 klesla o takmer 2,5 roka.

« Este vacsi rozdiel oproti EU 27, ktory sa
postupne zmenSuje je v oCakavanych rokoch
dozitia v zdravi.
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Ocakdvana dlzka Zivota a ocakdvand dlzka Zivota preZitd
v zdravi pri narodeni (v rokoch)
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Zivotné prostredie - Vyzva zelenej tranzicie #)uz"

« Hlavnou vyzvou Slovenska je znovu nastartovat ekonomickt konvergenciu smerom k bohat$im krajindm EU a
popritom dosiahnut klimaticku neutralitu do roku 2050.
* Energeticka kriza poukazala na problém relativne vysokej energetickej narocnost slovenskej ekonomiky.

Emisie sklenikovych plyrzov vzhladom na HDP na Energetickd produktivita (2021))
obyvatela pre krajiny EU 27
30 - 0,00
18
2 o LW —
< 16 _ 25 - -10,00
O e
<
O IE..-*
s ok 20 -20,00
> e
2 12 L E(I'EZ ..........
co e 15 4 -30,00
> oo’ ’
=910 O PO CY B>ENL .....
< g O FL-
>0 8 ........ o A DK 10 - '40,00
3 0© RLV..en
o le) % )
2 6| OF 510 31T rr
g OQ—H?TCESLTO T 5 - -50,00
o 4 O RO
2 , 0 - -60,00
£ BG MT EE CZ PL HUISKJLV LT RO FI HR BE SI GR PT NL CY ES FR SE AT DE IT LU DK IE
L (@) o
0 SE m Energeticka produktivita v euro za kilogram ropného ekvivalentu (lava os)
15000 25000 35000 45000 55000 65000 75000 85000 95000 Zmena energetickej naro¢nosti medzi rokmi 2011 a 2021 (%, prava os)
HDP na obyvatela v PKS
Zdroj: Eurostat Pozndmka: Energetickd ndrocnost je vyjadrend ako jednotka energie na jednotku HDP, v

stdlych cendch v roku 2010

Strukturalne vyzvy, 2023 Zdroj: Eurostat




NARODNA

Regiondlne rozdiely zostdvaju vysoké fuze,
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* Regiondlne rozdiely su vysoké a dlhodobo stabilné.

* Zaposledny rok sa vsak mierne zniZila vacSina z nich vratane disponibilného prijmu a zamestnanosti.

Zavazna materialna deprivacia

Nerovnomernost prijmového
rozdelenia (pomer horného a
dolného kvintilu S80/520)
Podiel ludi bez skisenosti s
internetom (%)

Mladi ludia bez prace a mimo
formalneho vzdelavania (%)

Predcasné ukoncenie vzdelania (%)
Miera nezamestnanosti (%)
Miera zamestnanosti (%)

HDP na obyvatela v PPS (SK = 100)

Disponibilny prijem na obyvatela v
PPS (SK = 100)

Doj¢enska umrtnost

Stredna dizka Zivota

® Bratislavsky kraj (BA)

Strukturdlne vyzvy, 2023

VS83 O @

VS 3.5 0

SS9.1 @

VS 14.5 ©

VS 10.9 ©

VS 10.2 ©

VS 65.5 ©

VS 729 O

VS 86.1 ©

VS 8.1 ©

VS 73.9 ©

® Zapadné Slovensko (ZS)

A

M X
o T

4

L

«—

4

&
&

® Stredné Slovensko (SS)

.906
X

@ Vychodné Slovensko (VS)

BA 2.0

ZS 2.7

BA 1.8

Z57.4

ZS5 5.9

BA 2.3

BA 79.5

BA 214.2

BA 150.7

BA 2.0

BA 77.1

¢ PRIEMER

10



NARODNA
BANKA

Slovensko je inovacny oneskorenec Eurépy £,

« Slovensko zaostava za EU vo vidSine inova¢nych oblasti podla Eurépskej Komisie a Globalneho indexu inovacii.
Podla Eur6pskeho prehladu inovacii sa medzi rokmi 2015 a 2022 medzera dokonca rozsirila, kedZe sa

eurdpsky priemer zvysil.

Eurdpsky prehlad inovdcii Globdlny inovacny index (2022)
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System vyskumu a ludsky kapital

* Celkové vydavky na vedu a vyskum v pomere k HDP patria k najniz$im v EU.
* Relativny pocet vysokoskolsky vzdelanych Iudi v oblastiach ddlezitych pre inovacie je taktiez jeden z najnizsich v EU.
* Politiky zamerané na prilakanie a udrZanie talentu zo zahranic¢ia mozu zmiernit nedostatok l'udského kapitalu.

Vydavky na vyskum a vyvoj (VaV) (% HDE 2021). Pocet absolventov vedecko-technickych odborov (STEM) na 1000

s obyvatelov (vek absolventov 20 - 29 rokov)
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Firemné inovacie a vydavky na VaV su nizke @w@m
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* Na Slovensku sa vel'ké firmy malo zapajaji do vyskumu v porovnani s porovnatelnymi firmami v EU.
* Napriek miernemu zlepSeniu zaostava firemné vydavky na vedu a vyskum za priemerom krajin EU ako aj ostatnymi
krajinami V4.

. . v s . v ) . y 5 4 4 4 )
Firmy s inovacnymi cinnostami (%, 2020) Podnikové vydavky na vyskum a vyvoj (% HDP)
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Pozndmka: Graf ukazuje vyvoj podnikovych vydavkov na vyskum a vyvoj v krajindch V4, EU 27 ako aj
vo Svédsku, v Belgicku a Raktisku, ktoré mali v rokoch 2019 - 2021 najvyssie vydavky na vyskum a
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Vysoky podiel slovenskych firiem vnima bariery @gﬁ,ﬁwﬂ

V inovaciach

* Inovacné aktivity slovenskych firiem si vyznamne limitované r6znymi bariérami.
e Podla prieskumu Eurostatu o inovaciach v podnikoch, slovenské firmy pocituji najvyssiu mieru limitov k
inovaciam v Siestich z desiatich dopytovanych prekazok.

Bariéry pre inovdcie podnikov (%, 2020)
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Pozndmka: Graf ukazuje podiel firiem, ktoré oznacilo danti prekdzZku inovdcidm ako vysoko alebo stredne zdvaznii. Vzorka 21 krajin EU, ktoré reportovali vysledky.
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VaV Dariovy Bonus — implikované sadzby &8z,
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« Danové stimuly mézu zvysit vydavky na vyskum a vyvoj.
« Vysledky naznacujq, Ze super odpocet na vyskum a vyvoj je efektivnym nastrojom na podporu firemnej aktivity vo
VaV na Slovensku.

Implikované sadzby dariového zvyhodnenia na vydavky na vyskum a Efektivnost’ dariovych stimulov pre VaV'v krajindch OECD
vyvoj
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Pozndmka: Pre krajiny EU 27, okrem Holandska, st hodnoty rovnaké pre malé, stredné aj vel’ké firmy. Z toho
dévodu nerozlisujeme vel’kost firmy v grafe. Holandsko pre malé a stredné podniky dosahuje hodnoty 0,23 a Zdroj: Appelt a kol. (2020) a vlastné vypocty pre SK
pre vel'ké firmy 0,07.
Zdroj: OECD
Strukturdlne vyzvy, 2023 15




NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM




