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Inflacia aj vd’'aka lacnejSiemu tankovaniu prekvapujico spomalila

Inflacia po predosSlom naraste v aprili polavila. Spotrebitel'ské ceny boli niZSie ako
ocakavania jarnej predikcie NBS. Pomohlo najmd miernejsie tempo zdraZovania
beznych tovarov a lacnejSie tankovanie.

Medziro¢ne ceny v aprili narastli o 3,7 %, ¢o bolo najpomalSie v tomto roku (Graf 1). Inflaciu od
zacCiatku roka tahaju hlavne sluzby. Paradoxne najma tie, pri ktorych bola zavedena nizSia DPH.

Graf 1: Strukttra inflacie CPI (medziro¢na Graf 2: Vyvoj cien obchodovatel'nych tovarov
zmena v %, prispevky k CPI v p. b.) (medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)
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Poznamka: VSetky vypocty su oCistené o vplyv zmeny dani.

Na druhej strane, inflaciu spomalilo d'alSie zlacnenie pohonnych latok a nizsie ceny
ojazdenych automobilov spolu s miernej$im rastom cien alkoholickych napojov (destilatov
a vina; Graf 2). Ceny pohonnych latok na ¢erpacich staniciach v aprili medziroc¢ne klesli
takmer o012 % vreakcii na pokracujice zlacnenie ropy. Sposobili ho obavy z vyvoja
svetovej ekonomiky atym aj dopytu po rope. Situdcia sa vSak po ohlaseni pozastavenia
platnosti novych ciel medzi USA a Cinou méZe rychlo obratit.

Rychle komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov useku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, aviak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady si sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Cista inflacia bez pohonnych latok:, ktord zohl'adiiuje ceny beznych tovarov a sluZieb,
mierne spomalila (Graf 3). Na zvySenych drovniach ju vSak nad’alej drZi rast cien sluzieb.
Medziro¢ne dosiahla uroven 3 %, ¢o predstavuje hornu hranicu jej dlhodobého rozptylu
(z rokov 2009 aZ 2021, v ktorych bola relativne stabilna).

Tempo rastu cien potravin v aprili zrychlilo na 4,6 %. K zdraZovaniu prispievaju najma
vyrobky z mlieka, vajec, olejov a tukov (Graf 4). Aktualny rast cien potravin viac-menej
koreSponduje (s miernym oneskorenim) s vyvojom cien agrokomodit a cien vyrobcov potravin
pre domaci trh.

Graf 3: Vyvoj Cistej inflacie bez pohonnych Graf 4: Vyvoj cien potravin (medziro¢na zmena
p L v. v s 0 ;
latok a jej zloZiek (medziro¢na zmena v %) v %, prispevky v p. b.)
16
14
8 —
12
10
8
(5]
4
2
0
-2 4
+ + + <+ 1n 1
-2 T T T T T T T ™ o ™ n ™ o
[os] o)) o — o m & n — <+ ™ = - <+
— — ™ ™ ™ ™ ™ ™
— — — \ — — — 3 Zelenina - vratane zemiakov
o Inde nepecifikované potraviny
Cistd inflacia bez PHL od 05/2009 do 04/2021 e Ol gje a tuky
— Cistd inflacia bez PHL Mlieko, syry, vajcia
Trhové sluzby g:l‘_):f bin
=== Dbchodovatelné tovary bez PHL ._I 3 9 rniny -
P e M3s0 a vyrobky z masa
— —Gista inflacia bez PHL - 04/2025 —o=—Potraviny - medzirotna dynamika (%)
Zdroj: SU SR, NBS Zdroj: SU SR, NBS

Poznamka: VSetky vypocty su oCistené o vplyv zmeny dani.
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t Cista inflacia bez pohonnych latok - Celkova inflicia CPI bez regulovanych cien, potravin, pohonnych latok

a vplyvu zmien dani - pomaha sledovat’ vyvoj trhovych cien sluzieb a obchodovatelnych tovarov
2

Inflacia aj vdaka lacnej$iemu tankovaniu prekvapujlico spomalila | Rychly komentér |14. maj 2025 | © Analytici UMS



