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Inflacia je vinou drahych potravin a sluzieb
opat o nieCo vyssia

Inflacia v juli opat’ zrychlila. Hoci v porovnani s junom bola jej medziroéna miera len nepatrne vysSia,
spotrebitelské ceny stale rastu rychlejSie, nez predpoklada letna prognéza Narodnej banky Slovenska.
Spoésobila to najma neutichajuca potravinova inflacia, ktori do velkej miery t'ahaju napoje. Okrem potravin
prekvapili aj ceny neregulovanych sluzieb, ktoré po kulminacii v predoSlom mesiaci stale vykazuju silné
medziro¢né narasty.

Ceny v juni podla narodnej metodiky (index CPI) vzrastli medziro€ne o 4,4 % (graf 1), o bolo najviac od konca roka 2023. Oproti
maju boli vyssie o0 0,3 %. Hoci ich medzimesacny narast bol podobny ako pred rokom, na dalSie mierne zvySenie medziro€nej miery
inflacie to stacilo.

Graf 1 Graf 2
Inflacia CPI a jej zlozky (medzirocna zmena v %, Vybrané skupiny cien potravin (medziro€na zmena v %)
prispevky v p. b.)
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Poznamka: VSetky vypocty su oCistené o vplyv zmeny dani.

Inflacia v SR patri medzi najvysSSie spomedzi krajin eurozény.

Medziroény rast cien neregulovanych sluzieb sa v juli mierne spomalil na 5,3 %. Naplnili sa tak o¢akavania, ze tempo ich
rastu v juni kulminovalo. Pomohli najma ceny leteniek a zastavenie medziro€ného narastu neregulovanych cien postovych sluzieb
a spojov. Ceny v hoteloch, kaviarfnach a restauraciach vsak pokracuju v extrémnych medziro€nych narastoch (graf 3). Otazkou
zostava, ako dlho sa tento trend udrzi, a €i vyraznejSie zdrazovanie v sluzbach, ktoré predbieha rast miezd, neodradi spotrebitelov od
mifiania na tieto polozky.

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS*. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych
sezénnych modelov.

Inflacia je vinou drahych potravin a sluzieb opat o nieco vyssia | 15. 8. 2025



¥ NARODNA BANKA SLOVENSKA Ryrchly kor

K zrychlovaniu tempa rastu cien beznych tovarov (graf 4) vyraznou mierou prispievaju alkoholické a nealkoholické napoje. Oslavy, €i
domace popijanie, sa vinou zvySenej DPH a spotrebnej dane na alkohol spolu s novou darnou z cukru €oraz viac predrazuju.
V inflacii meranej eurdpskou metodikou (indexom HICP) sa vplyv napojov dokonca premieta do este rychlejSieho tempa cien potravin
ako v CPI inflacii. Dovozné ceny budu s oneskorenim este prinajmensom do septembra posobit’ na zrychlovanie rastu cien
tovarov na Slovensku.

Potraviny boli v juni o 5,1 % drah8ie ako pred rokom (graf 2). Extrémny rast cien olejov a tukov sa v juli koneéne spomalil, ked
pomohol pokles cien masla a olejov oproti junu. Na druhej strane bol tento pozitivny vyvoj kompenzovany zdrazenim ovocia,
mlieénych vyrobkov a vajec. Nenaplnil sa tak predpoklad, Ze v juli sa tempo medziro€ného rastu cien potravin uz za¢ne zmierfiovat.
Naopak, aj vyvoj cien potravinarskych komodit na svetovych trhoch v poslednom obdobi pomaha zabranit tomu, aby sa inflacné
oCakavania naplnili.

Priemerna inflacia merana indexom CPI by mala za rok 2025 pri zachovani su€asnych vyvojovych trendov dosiahnut’ 4,1 %,
€o je viac nez 3,9 % ocakavanych v letnej prognéze.

Graf 3 Graf 4
Vybrané skupiny cien trhovych sluzieb Vybrané skupiny cien obchodovatelnych tovarov bez
(medziroéna zmena v %) pohonnych latok (medziroéna zmena v %)
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Poznamka: VSetky vypocty su oCistené o vplyv zmeny dani.

Branislav Karmazin

info@nbs.sk
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