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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Februarovy export nizsi kvoli
CiastoCnej korekcii silného januarového vyvozu aut,
ale dobré stvrtrocné vysledky by ohrozit’ nemal

Export po januarovom vysokom raste poklesol vo februari o 0,4 % medzimesacne v beznych
cenach. Vzhl'adom na takmer nezmenené ceny vyrobcov na export dosiahol priblizne rovnaky vysledok
aj v stalych cenach. K medzimesatnému poklesu exportu prispel automobilovy priemysel, pricom
export ostatnych sektorov ekonomiky rastol podobne ako minuly mesiac. Oslabeny export stiahol aj
dynamiku dovozu, ktory poklesol az o 2,3 % medzimesacne, ¢im vykompenzoval svoj januarovy
rast, a preto dosiahnuté kladné saldo zahranicného obchodu za dva mesiace tohto roka indikuje
kladny prispevok cCistého exportu tovarov do Stvrtroéného HDP (za 1. Stvrtrok 2014).

MedziroCné tempa exportu a importu vo februari boli kladné, objem exportu bol o0 6,2 % a importu
04 % vyssi ako vo februari predchadzajiceho roka. Vysledkom bol vyssi prebytok zahrani¢ného
obchodu (v objeme 537,1 mil. € ¢o je 01259 mil. € viac ako vo februari 2013), ktory sa
kumulativne za ostatnych 12 mesiacov udrziava na Urovni priblizne 6 % HDP.

Vyvoj exportov (zmena v %, bezné ceny) Vyvoj zahrani¢ného obchodu (podiel na HDP v %,
12- mesacny kumulativ)
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1 Medzimesatna zmena (prava os) D
0 Medzimesa¢na zmena bez automobiliek (prava os) . Saldo zahranicného obehodu (prava os)
= Medzitotnd zmena B —
= === Medzirotna zmena bez automobiliek Jvozy lovaros
+++ 4+ Medzidtvitroéna zmena, kizavy priemer (prava os) === Dovozy tovarov
Zdroj: NBS a SU SR. Zdroj: SU SR a odhady NBS.

Oslabenie dovozov sa premietio aj v poklese dovoznej narocnosti exportu, ktora bola koncom
minulého roka na vys$Sej Urovni najma kvéli dovozu investicii. Dovozna narocnost’ elektrotechnického
priemyslu pokracCovala v klesajlcej tendencii, ale stdle vysoko prevySuje potrebu dovozov do
automobilového priemyslu. Dovozna narocnost’ automobilového priemyslu - po svojom prechodnom
zvySeni v poslednom Stvrtroku 2013 - od zaciatku tohto roka klesa a priblizuje sa k svojmu
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dlhodobému priemeru. VysSie investicné dovozy do automobilového priemyslu koncom minulého roka
vygenerovali aj rychlejsiu dynamiku exportu aut, ktora sa vSak vo februari spomalila.

Dovozna naroc¢nost’ exportu (bezné ceny) Dynamika exportu (medzirotna zmena v %,
3-mesacny priemer, bezné ceny)
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Zdroj: NBS a SU SR. Zdroj: NBS a SU SR.

Februarovy vyvoj exportu Ciastocne korigoval vysokl mieru pozitivneho rizika vyplyvajlicu
Z januarového rastu, ale pozitivne riziko pre aktualnu predikciu NBS v oblasti zahranicného
obchodu stale pretrvava. Tohtoro¢ny januar zostal aj po spresneni Statistickych Udajov (smerom
dolu) jednym z exportne najsilnejSich mesiacov ostatnych rokov.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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