&4

NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: Oktober naznacuje, Zze progndzy rastu
zamestnanosti sa pre koniec roka moézu naplnit. Mzdy
nadalej naznaCuju miernu akceleraciu oproti prvej
polovici roka.

Zamestnanost’ za vybrané odvetvia v SR v oktobri medzimesacne vzrastla o 0,3 %. Medzirocna

dynamika dosiahla 2,2 % (1,7 % v septembri). Priemernd mzda medzimesacne stagnovala, ale jej

medziro¢ny rast dosahuje 3,9 % (v 3. Stvrtroku v priemere 3,7 %).

Vyvoj zamestnanosti (%) Prispevky odvetvi k vyvoju zamestnanosti
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z konjunkturainych prieskumov Eurdpskej komisie. Zamestnanost’
(ESA) za 4. stvrtrok predstavuje tzv. nowcasting zamestnanosti
na zaklade mesacnych indikdtorov  (ne)zamestnanosti.
Zamestnanost' zavybrané odvetvia doprognézovana na zaklade
ARIMA modelu.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Medzirocny rast miezd v odvetviach (%, y-o-y, Porovnanie mesacnych a kvartalnych miezd
3-mesacny klzavy priemer) (medzirocny rast v %)
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predstavuje tzv. nowcasting miezd na zdklade dostupnych mesacnych
mzdovych indikdtorov. Neinflatné mzdy predstavuji  nomindinu
produktivitu prace (pri vyuziti progndzy P4Q-2015). Na doprognézovanie
miezd za vybrané odvetvia v 4.Q. je pouzity ARIMA model.

Zamestnanost’ zacala v oktobri napifiat’ oéakavania z prognézy NBS P4Q-2015, ked' vzrastla
pomerne solidnym tempom. Medzikvartdlne by zamestnanost’ mohla rast podobnym tempom ako
v tret'om sStvrt'roku (priblizne 0,4 %). Podporili ju véetky hlavné odvetvia, vratane mierneho
pozitivneho prispevku stavebnictva, ktoré momentdlne tazi z rozbehu sukromnych aj verejnych

AV Ve

projektov. Podobne rastovy vyvoj ocakavaji zamestnavatelia aj na najblizsie mesiace.

Mzdy rastli v oktdbri podobnym medzirocnym tempom ako v predoslych mesiacoch. Ide o rychlejsi
rast ako v prvej polovici roka, kedy sa naplno prejavoval vplyv pomalého cenového vyvoja
a slabého rastu produktivity prace. Pokracujici rast ekonomiky (odzrkadl'ujuci sa v oziveni
ziskovosti) a zvyseny dopyt po pracovnej sile vSak pravdepodobne stoja za aktualnymi vysSSimi
tempami rastu miezd. Oktdbrovy vysledok naznacuje, ze ocakavany rast miezd v predikcii NBS
P4Q-2015 moéze byt realisticky. Pomerne robustny rast miezd je vysledkom silnejSej dynamiky
v stavebnictve a miernej akceleracie v sluzbach a obchode. V priemysle vSak rast miezd v poslednych
mesiacoch zmiernil.

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypocty na predchadzajucemu obdobiu obdobiu minulého roka
zaklade mes aénYch Nominalna Nominalna Realna
ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda

2013 0.1 2.6 0.1 2.6 1.2
2014 2.1 3.3 2.1 3.3 3.4
2015 Q2 1.0 11 1.8 2.3 2.4
2015 Q3 0.2 11 1.7 3.7 4.0
2015 Aug 0.2 0.3 1.8 3.7 39
2015 Sept 0.1 1.2 1.7 4.2 4.8
2015 Okt 0.3 -0.1 2.2 3.9 4.5

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené Uidaje — viastné ocistenie. Nominalne mzdy sd deflované indexom CPI. V3etky (daje predstavuji
sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym Uradom SR.

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)
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