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Rychly komentar

Zahranicné predstihové indikatory: Nemecky ZEW index
v aprili (oproti marcu) mierne klesol, avsak hodnotenie
sucasnej situacie sa vyrazne zlepsilo

Zentrum fiir Europaische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovsi prieskum, podla ktorého ZEW
indikator ekonomického sentimentu pre Nemecko v aprili mierne klesol (o 3,4 bodu) a dosiahol
uroven 43,2 bodu. Dovera v buduci vyvoj tak sice klesla treti mesiac v rade, avsak nad'alej
zotrvava na vysokej urovni (dlhodoby priemer: 24,6 bodu). Neistota v sUvislosti s vyvojom na
Ukrajine ovplyvnila ofakavania Ucastnikov prieskumu, avSak Uroven indikatora nadalej naznacuje, Ze
ozivenie hospodarskeho rastu by nemalo byt ohrozené. Hodnotenie sucasnej ekonomickej situacie
v Nemecku sa oproti minulému mesiacu opatovne zlepsilo (piaty mesiac v rade), ked’ dosiahlo Uroven
59,5 bodu (narast o 8,2 bodu), o je najvysSia Uroven od jula 2011. Toto vysoko priaznivé hodnotenie
do urcitej miery mdze vysvetlovat zmiernenie o€akavani na nasledujucich Sest mesiacov, ked podla
ucastnikov prieskumu v sucasnosti rastie ekonomika Nemecka znaénym tempom.

Mierny pokles zaznamenali aj oCakavania pre buduci vyvoj eurozény, ked' klesli o 0,3 bodu (61,2).

ZEW indikator ekonomického sentimentu a medzirocny rast HDP Nemecka
90 -
70 -

=
2
z 10 A L0
=
S -10 A
=] - _2 e\o
= -30 A
v
50 - b4
-70 4
——ZEW posunuté o0 6M I -6
-90 ~ Hodnotenie sucasne;j situacie
110 ® HDP y-0-y (RHS) 8
N ™ < n «©o r~ @ (=2} o - N ™ < Yol © ~ o0} (2] o i [9V] (32} <
D D (2] D D D (2] o o o o o o o o o o — — — — —
S 2 3 3 2 2 2 23 R R R 8 R R &8 8 8B 8 8 &8 8 g8 ¥
S 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 a9 9 9 9 a9 a3 39 9 3
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
Zdroj: ZEW, Eurostat.
Indikatory oCakavaného vyvoja v Nemecku Indikatory oCakavaného vyvoja v Nemecku
a rast priemyselnej vyroby na Slovensku a rast priemyselnej vyroby v Nemecku
2 20
S
= >
Q el
2 s 1 ,“ [ﬁ - 10
’8 .g Q [\ A X
<] o IS - r; >
= B
s > |8 0 1o &
< = y 2
3 2 S 0/ =
¥] = = > 0
= = | &8 5
=3 5 S @1 T -108
C = <} S & ‘]
< 2 = T <
SR S 55 g
Z‘; 2 . 0 E b=t Ifo ocakavania posunuté =
= Q Ifo oéakiljvamaposunuté ey 27 6M vpred T -20
-= 6M vprei ) & ., g
\E‘ ———ZEW posunuty o0 6M vpred g ZEV‘Q posunuty 0 6M
> 3+ 4 230 N -3 vpre T -30
;_g, e Priemyselna vyroba SK 3M Té Priemyselflé Y)”roba DE )
g kizavy priemer (prava os) 5 3M klzavy priemer (prava
S -4 -40 ) 0s) .40
92 388 xR g dNNY o N O Y WD O~ DO AN M
SE§EEEEEEEEEEERE SSc8ccs5888¢8¢c¢c¢e¢
Ss833333883383833 ddgdgggggssgssgsggz¢g
Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepocty. Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepocty.

Mariana Kollarova (analytici@nbs.sk)

Rychle/analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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