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Rychly komentar

Vklady a udvery: V maji rast vkladov aj Uverov
podnikom, dynamicky rast Uverov domacnostiam
pokracuje.

V madji vzrastli vklady sikromného sektora medzimesacne o 0,8 %. MedziroCny
rast vkladov sukromného sektora sa zrychlil o 0,7 percentualneho bodu na 5,0 %o.

Vklady sukromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Vklady sukromného sektora korigovali pokles z predchadzajuceho mesiaca a zda sa,
Ze trend zrychlovania rastu vkladov pokracuje. Korekcia vo vkladoch nastala
v sektore nefinancnych spolocnosti. Vklady nefinancnych spolocnosti v maji
vzrastli medzimesacne o 2,4 %. Rast vkladov je podporovany rasticim domacim
dopytom a priaznivym zahrani¢nym dopytom, €o sa prejavuje v trzbach v ekonomike
a nasledne aj v raste vkladov. Domacnostiam sa mierne spomalil rast vkladov, ked'
zaznamenali medzimesacny rast na Urovni 0,3 %. Pravdepodobne to suvisi so
zvysujlcou sa sukromnou spotrebou.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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V maji vzrastli Gvery sukromnému sektoru medzimesacne o 1,0 %. Medziro¢na dynamika sa
zrychlila o 0,7 percentualneho bodu na 7,8 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Rast uverov sukromnému sektoru sa zrychlil, na ¢o mal vplyv vyvoj v sektore nefinancnych
spolocnosti. Uvery nefinancnych spolocnostiam vzrastli medzimesacne o1 %
(stagnacia v aprili). Nepatrné zlepsenie hodnotenia zasob podnikmi sa prejavili v obnovenom
miernom raste kratkodobych Uverov. Dlhodobé Uvery pokracovali v raste aj v maji, ¢o by
malo pozitivne vplyvat' na investicnu ¢innost’ v druhom stvrt'roku.

Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii  Vyvoj Uverov a hodnotenie zasob podnikmi
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Pozn.: MedziroCny rast v % a salda odpovedi. Zeleny Stvorec naznacuje aktudlnu predikciu investicii na 2. a 3. Stvrtrok 2015
z P2Q-2015. Produk¢na medzera je odhad z aktudinej predikcie P2Q-2015.

Dynamicky rast Uverov domacnostiam pokracoval aj v maji. Medzimesacne vzrastli Gvery
domacnostiam o0 0,8 %. Vacsina prirastku Uverov pochadzala z Gverov na nehnutelnosti,
ktoré su podporované nizkymi urokovymi sadzbami. Nepatrne sa zrychlil rast Uverov na
spotrebu, avSak sentiment domacnosti v hodnoteni terajSich velkych nakupov a rovnako aj
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v nasledujlcich 12 mesiacoch sa zacina zhorSovat, o by sa mohlo prejavit' v spomaleni,
resp. v poklese Uverov na spotrebu v nadchadzajlcich mesiacoch.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a ich sentiment
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—Terajsie velké ndkupy ——Velké nékupy v nasledujlcich 12 mesiacoch

——Uvery na nehnutelnosti (pravé os)

Zdroj: NBS, EK.
Pozn.: Medziro¢né zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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