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Rychly komentar
Inflacia: v aprili inflacia letecky zrychlila na 2,9 %.

Ceny v aprili medziroéne rastli o0 2,9 % (v marci 2,4 %). Cista inflacia bez pohonnych
latok poskocila na 2,5 % (v marci 1,9 %). Vyrazné zrychlenie ma na svedomi najma
aprilovy rast cien leteckej dopravy. V maji 2018 predpokladame inflaciu CPI na Grovni 2,8
%o.
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Poznamka: sezénne oCistené Poznamka: sezonne ocistené

V aprili zrychlilo tempo rastu cien vsetkych zakladnych zloZiek inflacie meranej CPI. Prispel najméa
rast cien sluzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok. Cista inflacia bez
pohonnych latok tak v aprili zrychlila.

Najvyznamnejsim faktorom rastu celkovej cenovej hladiny bol vyrazny rast cien sluzieb
leteckej dopravy z destinacii na Slovensku (v spotrebitel'skom koSi sa nachadzaju letenky Bratislava-
Londyn a Bratislava-Kosice). Rast ich cien v aprili spolu prekrocil 45 % a k zrychleniu inflacie tak
prispeli 0,21 percentualneho bodu. Rast cien leteniek by mal zmiernit’ v priebehu mesiacov maj
a jun. S prihliadnutim na historicky vyvoj a sezénny profil cien leteckej dopravy ocakavame ich rast aj
v auguste 2018. Ceny leteckej dopravy predstavuji po zohladneni ich zvySenych vah pre rok 2018
inflacné riziko v kratkodobom horizonte v porovnani s predikciou P1Q-2018. V zrychleni dynamiky cien
obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok sa premietol narast cien odevov, obuvi
a alkoholickych napojov. Dynamika cien priemyselnych tovarov bez energii tak bola v aprili mierne
vySSia ako ocakavania v P1Q-2018.

Zrychlenie medzironého rastu zaznamenali aj ceny pohonnych latok. Aktudlny geopoliticky vyvoj
vplyva na rast cien ropy Brent, ktory sa premieta do rastu cien pohonnych latok.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzaJuceho sthlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady sii sezdnne ocistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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MedziroCny rast cien potravin dosiahol v aprili 6,1 % (v marci 6,0 %). Nadalej predpokladame, ze
medzirocny rast cien potravin by mal zaCat’ vyraznejsie spomal'ovat’ od maja 2018.

Inflacia bola v aprili 2018 vyssia ako predpoklady predikcie P1Q-2018. V maji 2018
predpokladéame inflaciu CPI na drovni 2,8 % v dosledku spomalenia cien potravin. Priemerna
inflacia CPI by mala v roku 2018 by mala byt’' vyssia ako 2 %.

Vyvoj v porovnani s P1Q-2018 (v p. b.)
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Zdroj: SUSR, vypocty NBS

Medzimesacny rast cien (prispevky k CPI v p. b.)
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Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI v januari 2018
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Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P1Q-2018 v p. b.
Vyvoj inflacie CPI
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2017 -1.9 4.2 7.6 12 1.3 1.3 1.3
2017 Q4 0.2 2.4 4.5 0.8 0.6 1.8
2018 Q1 0.9 0.8 2.5 0.8 1.1 2.3
2018 Februar 0.1 -0.9 -0.9 0.0 0.2 2.1
2018 Marec 0.0 0.6 -0.2 0.2 0.2 2.4
2018 April 0.0 0.2 0.8 0.3 0.6 2.9

Zdroj: SUSR, vypocty NBS
1) Sezénne odistené Udaje (vlastné ocistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostéava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok

3) Sezoénne neocistené lUdaje
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