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Inflacia: ovplyvnena zruSenim poplatku za vedenie
hypotekarneho uctu.

Vs

medzimesacnom miernom raste cien (0,1 %). JUunovy medzimesacny vyvoj odrazal rast cien
nespracovanych potravin, obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok, napriek poklesu
cien trhovych sluZieb. Pokles cenovej hladiny trhovych sluzZieb bol najma vysledkom legislativneho
zruSenia bankového poplatku za vedenie hypotekdrneho (Ctu. ZruSenie poplatku prispelo 0.2
percentualneho bodu k nizSej inflacii. V pripade, Ze SUSR by pristlpil k metodickej Uprave a celkom by
rozpustil vahy poplatku medzi vahy ostatnych poloZiek finan¢nych sluzieb inflacia by dosiahla 1,8 %.

Vyvoj celkovej inflacie (v %) Vyvoj medziroCnej inflacie v Struktire (p. b.)
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Celkova inflacia bola v juni podl'a predpokladov NBS. Vramci Struktury, rychlejSie ako
oCakavania rastli ceny nespracovanych potravin a obchodovatelnych tovarov. Naopak pomalSie rastli
ceny trhovych sluzieb. Cista inflacia bez pohonnych latok nad’alej pokracovala v trende
spomal’ovania. Na druhej strane nebyt’ vsak administrativheho zasahu v cenach financnych
sluZieb, cista inflacia by zaznamenala mierne zrychlenie. Zrychelnie totiz zaznamenali
obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok (tabakové vyrobky, nealkoholické napoje a obuv).

Aktudlna relativne nizka dynamika importnych cien, nizSie odhady rastu svetovej ekonomiky
(naposledy IMF), predpokladana vysoka Uroda obilnin (podla agri.eu a USDA), napriek mierne rastucej
cene ropy (pokles zasob v USA, napdtie v Egypte) nadalej predstavuju externé prostredie pre nizku
dovezena inflaciu. Domace prostredie je v kratkodobom horizonte ovplyvnené
minuloronym a tothoronym predpokladanym miernym rastom miezd, nizkym domacim
dopytom po spotrebitel'skych tovaroch a sluzbach (aj ked’ s prvymi moznymi naznakmi oZivenia
v maloobchode).

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sihlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Na zaklade aktudlneho vyvoja inflacie a vySSie uvedenych faktorov nadalej predpokladame
postupné spomal’ovanie inflacie a7 k Grovni 1,5 % ku koncu roka 2013.

Prispevky zloZiek k medzimesacnej inflacii (v p. b.)
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Poznamka: sezdnne neocistena inflacia
Vyvoj inflacie CPI
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Regulovane| ,  viny | 7010 | inascia bez | P CPI CPI
ceny latky (PHL) PHL 2
2012 6.3 3.7 57 2.4 3.6 3.6 3.6
2013 Q1 0.4 0.6 2.5 0.1 0.2 0.6 2.2
2013 Q2 -0.3 1.2 2.9 0.3 0.2 0.2 1.6
2013 April -0.5 0.6 -1.6 0.2 0.1 0.0 1.7
2013 M3j 0.1 0.7 -1.7 0.1 0.1 0.1 1.7
2013 Jun 0.2 0.8 0.8 0.0 0.2 0.1 1.6

Zdroj: SUSR, vypocty NBS

1) Sezdnne ocistené Udaje (vlastné oistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neoCistené (daje
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