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Rychly komentar

Inflacia: v septembri spomalila az na 1 %. NBS predpoklada
inflaciu do konca roka 2013 v blizkosti respektive pod 1 %.

Inflacia v septembri spomalila na Groven 1,0 %, pri medzimesacnej stagnacii cien.
Septembrové spomalenie inflacie bolo odrazom spomalenia medzirocného rastu vSetkym zakladnych
zloZiek inflacie. Najviac k uvedenému vyvoju prispela dynamika cien nespracovanych potravin
(spomalenie o 0,08 p.b.), obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok (o 0,07 p.b.),
pohonnych latok a trhovych luzieb (rovanko o 0,06 p.b.). Cista inflacia bez pohonnych latok sa
tak vyraznou mierou podiel'ala na spomaleni celkovej inflacie CPI.
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Celkova inflacia bola v septembri niZsia ako ocakavania NBS. PomalSie ako ocakavania rastli
ceny potravin, obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok, ako aj trhovych sluZieb. Cista
inflacia bez pohonnych latok sa najvyraznejsie podiel'ala na rychlejSom spomaleni rastu
v porovnani s ocakavaniami NBS. Zatial' opatrny spotrebitelsky apetit domacnosti sa tak
pravdepodobne premieta do aktualneho vyvoja Cistej inflacie bez pohonnych latok. Na zaklade
aktualneho vyvoja predpdokladame, ze do konca roka 2013 by sa mala jej dynamika pohybovat’ pod
Urovhou 1 %. Hlavhym zdrojom spomalenia inflacie CPI od zaciatku roka je vyvoj Cistej
inflacie bez pohonnych latok (predstavuje jednoduchy indikator dopytovej inflacie).

Nadalej predpokladame v nasledujicich dvoch mesiacoch uz len mierne spomalenie
inflacie CPI s najnizSimi prepokladanymi Uroviiami v mesiacoch oktdber a november. Zaciatkom roka
2014 by mal medziroCny rast cien (napriek proklamovanej stagnacii cien plynu) postupne mierne
zrychl'ovat'.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sihlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Prispevky k medzimesacnej inflacii (v p. b.)

Medzirocna dynamika cenovych indexov (v %)
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Poznamka: sezdnne neocistena inflacia Poznamka: sezdnne neocistena inflacia
Vyvoj inflacie CPI
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Zmena vodi predchadzajlicemu obdobiu * predchadzajuce obdobiu minukho
mu obdobiu 3 5
. roka
. . Cista
Reguiovane| o viny | FOMOME |ieicia bez| CPI CPI
ceny latky (PHL) PHL 2
2012 6.3 3.7 57 2.4 3.6 3.6 3.6
2013 Q2 -0.4 0.9 3.0 0.3 0.1 0.2 1.6
2013 Q3 0.2 1.0 1.7 0.1 0.3 -0.1 1.3
2013 Jul 0.1 0.3 0.6 0.1 0.1 -0.1 1.5
2013 August 0.0 0.0 1.1 0.0 0.0 -0.2 1.3
2013 September 0.2 -0.1 0.6 -0.1 0.0 0.0 1.0

Zdroj: SUSR, vypocty NBS
1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok

3) Sezdnne neocistené Udaje
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