&4

NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicny obchod: Januarovy export tovarov
pozitivny

Tohtorocny januar sa zaradil medzi exportne silnejSie mesiace ostatnych rokov, ked’
export tovarov vzrastol o priblizne 3 % medzikvartalne v stalych cenach (v decembri o necelé
1 %). Posilnili sa tendencie z predchadzajlcich dvoch mesiacov a po zastaveni prepadov sa ozivil
export automobilového priemyslu. ZvySok exportu pokraCoval v raste, priCom pozitivny bol najma rast
vyvozu kovospracujuceho priemyslu. Ten ako subdodavatel Sirokého spektra priemyselnych
aj nepriemyselnych vyrob indikoval ozivenie zahranicného dopytu uz koncom minulého roka a aj
v januari pokracoval posilfiovanim exportu.

Export tovarov Medzirocna zmena exportu vybranych odvetvi
(%, stale ceny) (%, 3-mesacny klzavy priemer, stale ceny)
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V medziro¢nom porovnani export v beznych cenach (ako ho publikuje Statisticky drad SR) sice
poklesol o viac ako 2 %, ale po zohl'adneni nizSich vyrobnych cien to bol rast takmer o 2 % v stalych
cenach. Tempo slovenského vyvozu sa v januari dotiahlo na vyvozné tempo Nemecka, ktoré
profituje z klastrovych vyvozov stredoeurdpskych krajin (minuly rok sa slovenské tempo vyvozu drzalo
prevazne pod Uroviiou Nemecka, z Coho moéZze vyplyvat, Ze Slovensko nepatrilo medzi tych
dodavatel'ov v klastri, ktoré by boli dostato¢ne tahané nemeckym vyvozom).

Januarovy dovoz v stalych cenach vzrastol o 3 % medzikvartalne. Odrazal predovsetkym
relativne vysoky rast exportov. V januari sa vSak oslabil dovoz obchodnych retazcov, aj spokojnost’
obchodnikov so zasobami sa mierne zhorsila. M6zu ich pritom povazovat’ za podhodnotené, najma
vzhl'adom na pozitivne oCakdvania obchodu na nasledujice tri mesiace. Optimistické ocakavania
objednavok v maloobchode spolu so zvysSujicimi sa velkymi nakupmi, ktoré realizuji aj planuju
domacnosti, davaju nadej na posilnenie rastu spotreby a aj dovozov.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.

© Vsetky prava vyhradené. 1 RYCHLY KOMENTAR, 11. MARCA 2015



Porovnanie vyvoja slovenského a nemeckého exportu tovarov
(medziro¢na zmena v %, prepocet do stalych cien)
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mm Rozdiel v tempach slovenského a nemeckého vyvozu v p.b. (prava os)
Slovensko - medziroéné tempo vyvozu v %

N emecko - medziroéné tempo vyvozu v %

Zdroj: Eurostat a odhady NBS.

A to aj napriek januarovym oslabenym trzbdm v maloobchode a zastabilizovanému spotrebitel'skému
sentimentu, lebo zdroje na spotrebu su; pochadzaju najma z pozitivneho vyvoja na trhu prace.
Z doterajsich tvrdych Statistik za januar je zrejmé iba to, Ze domacnostiam sa vyraznejsie zvysili
vklady v bankach, ale tie spolu s priebeznymi prijmami mozu zacat’ rozpust'at’ vo vacsich
nakupoch v d'alSom obdobi, ak by sa potvrdili merania nalad domacnosti aj maloobchodu.

Ocakavania domacnosti a maloobchodu vs. pokles dovezenych zasob
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Sucasné velké nakupy domacnosti

Planované vel'ké nakupy domacnosti v nasl.12 mesiacoch
Ocakavané objednavky v maloobchode na nasl.3 mesiace (prava os)
++ssese Hodnotenie zdsob v maloobchode (prava os)

= = = =Dovozy obchodnych ret'azcov (prava os)

Zdroj: EK, SU SR a vypocty NBS.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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