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NARODNA

Kedy vznikla makroprudencialna politika gz,

EUROSYSTEM

« Globalna financna kriza so zaciatkom v roku 2007 viedla k vysokym stratam a
bankrotom

- Ukazalo sa, ze klasicky dohlad nie je schopny zachytit systémové rizika, ktoré moézu
ohrozit finan¢nu stabilitu

- To viedlo k ,,ukotveniu™ markoprudencialnej politiky aj v legislative

Bankrot Lehman Brothers 15. septembra 2008 Vyrazny dopad krizy na SK ekonomiku
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== Realne HDP, medziro¢ny rast
=== Ceny bytov
=== Miera nezamestnanosti (Prava os)
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Rozmernme si to na drobné Rz,

EUROSYSTEM

Akym rizikam su banky vystavené (rychle opakovanie)

- Banky investuju do financnych aktiv alebo poskytuju uvery, financuju sa na trhu alebo
z centralnej banky a prijimaju vklady
« Z tohto modelu vyplyva zoznam rizik, ktorym su banky vystaveneée
- Kreditné riziko - riziko straty vyplyvajucej zo zlyhania dlznika
« Trhové rizika - riziko straty vyplyvajucej z pohybu trhovych faktorov (Urokova
sadzba, vymenny kurz, atd’.)
 Riziko likvidity - riziko straty vyplyvajicej z neschopnosti plnit svoje zavazky
« Operacné riziko - je riziko straty vyplyvajucej z nedostatku Ci zlyhania internych
procesov, ludského faktoru Ci systému

« Obchodné riziko - ostatneé rizika (napr. pravne riziko, reputacné riziko, atd.)
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Dohlad nad bankami - BASEL II  £&ug:,

EUROSYSTEM

Kapitalova
primeranost’

PILIER 1 PILIER 2 PILIER 3
Minimailne Postup orgianov Poziadavky
kapitalové bankového na trhovi
poziadavky dohladu disciplinu
Pravidli pre vipodet Definuje alohy a pristupy Ciel'om je prehibit
kapitilovej poZiadavky regulaénych orginov trhovi disciplinu t¥m,
na kreditné, trhové a pri dohlade nad procesom | | Ze banky budi o sebe
operacné riziko riadenia rizik zverejitovat’ viac
informicii
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Strucna definicia financnej stability

- Financna stabilita je stav finanéného sektora, pri
ktorom je financny sektor ako celok schopny plynule
plnit svoje zakladné funkcie aj pri vyraznejsich
negativnych sokoch, ¢i uz v externom, alebo
domacom ekonomickom a financnom prostredi.
Stabilita financného sektora je pritom vnimana ako
nevyhnutny predpoklad pre zdravé fungovanie realnej

ekonomiky a spravanie financného sektora by nemalo

prehlbovat ekonomicky cyklus.
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NARODNA

Systémove riziko A

EUROSYSTEM

- Systémové riziko je riziko, ktoré ohrozuje cely financny systém, lebo
- ho spbsobuje vyrazny externy alebo endogénny Sok, alebo

« dobjde k nakaze viacerych institucii do miery ohrozujucej cely systém

Siet medzibankovych vystaveni

WELL, THERE GoES
THE NEIGRBORHOOD-+

Zdroj: Mapping Contagion in the Euro Area Banking
Sector, IMF WP/19/102
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NARODNA

Ukazme si to na priklade... s

EUROSYSTEM

« Ste banka, ktora poskytuje uvery na byvanie

« Zlyhania su nizke, ceny nehnutelhosti rastu

- Ekonomicky vyvoj je pozitivhy

« Lenze uvery poskytuju aj iné banky

- A Vy sa musite ubranit konkurencii

. Standardy sa znizia

. Uvery sa poskytuju aj rizikovejsim klientom

« Az kym neddjde k soku
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NARODNA

...ktory ani nie je taky teoreticky S

EUROSYSTEM

. Globélna finanéna kriza dopadla pomerne tvrdo napriklad aj na Irsko

LTV rates — all loans LTV rates — first-time buyers
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The definition of “non-performing” used by the European Banking Authority (EBA) introduced in Q3 2014. Prior to this date an internal
definition was used, equivalent to impaired loans and/or arrears > 90 days.

Source: Central Bank of Ireland regulatory returns.
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Viac o systémovom riziku Rz,

EUROSYSTEM

- Zakladné delenie: cyklické systémoveé rizika a strukturalne systémové rizika

« Kto hodnoti systémové rizika:

Eurdpsky vybor
pre systémové

ECB 73 rizika za EU
eurozonu @
©, @

narodné ‘@

« Narodné organy hraju hlavnu ulohu pri implementacii politik
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Par prikladov systémovych rizik o,

EUROSYSTEM

Identifikované systémoveé rizika Europskym vyborom pre systémoveé rizika k marcu 2023:

- PrediZené obdobie nizkeho rastu a vysokej inflacie vyustujlce do stresu v bilancii podnikov
aj domacnosti

« Znizujuca sa kvalita aktiv a znizujluca sa ziskovost bankového sektora spojena s Urokovym
rizikom a rizikom financovania sa

- Nahla korekcia cien aktiv zasahujlca Siroké spektrum aktiv, v spojeni so zranitelnhostou
bank aj nebankovych financnych spolocnosti, najma v oblasti likvidity a financnej paky

« Systémové kybernetické udalosti

Makroprudencialna politika 10
0



SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Vyvoj makroprudencialnej politiky na Slovensku @Eﬁ.ﬁ%ﬁ“’“

Pre¢o bolo treba zaviest aktivhu makroprudencialnu politiku?

- Jednoducho povedané, slovenské banky sa pocas krizy ,nepopalili®

Medziro¢ny rast Uverov na byvanie: SK vs. EU Dlh voci HDP: SK vs. CEE
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NARODNA

Moznosti makroprudencidlnej politiky £,

EUROSYSTEM

Dva typy makroprudencialnych
nastrojov

\q) . Z
S 2 Kapitalové vankise Uverové limity -
3o S
-_g « ° CCoB - Vankus na zachovanie kapitalu * Limit na zabezpecenie (LTV) D
S £ < CCyB - Proticyklicky kapitalovy  Limit na splatky averu (DSTI) a
SO vankus - Limit na vygku tveru (DTI) o}
S ‘GE) 0-SSI - vankus pre vyznamné banky * Limit na splatnost uveru =
0N * SyRB - Vankus na systémové riziko 8.

Zvysuju odolnost bankového Znizuju rizikovost portfolii
sektora
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EUROSYSTEM

Proticyklicky kapitdlovy vankug — £Rus,

,Banky tvoria proticyklicky kapitalovy vankus v dobrych ¢asoch, aby ho mohli pouzit na

neoCakavané straty v zlych ¢asoch"

Proticyklicky smerovnik
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NARODNA

Uverové limity L

EUROSYSTEM

« Pomerne komplexna sada nastrojov, ktora umoznuje znizovat rizikovost Uverov

Maximum Vynimka Maximum Vynimka Maximum Vynimka

[J) 11-14 100 % 25 % medzi 90 % a 100 %
8 3-15 100 %
2 7-15 20 % medzi 90 % a 100 %
< 1-16
3 4-16 15 % medzi 90 % a 100 %

1-17 10 % medzi 90 % a 100 %, Spresnenie definicie DSTI

50 % medzi 80 % a 100 %
3-17 95 %
7-17 10 % medzi 90 % a 100 %, 90 %
40 % medzi 80 % a 100 %

2 1-18 85 %
o 7-18 90% 35 % medzi 80 % a 90 % 80 % 8 rokov Vynimka 20 %
© 10-18 30 % medzi 80 % a 90 % Vynimka 15%
S 1-19 25 % medzi 80 % a 90 % Vynimka 10 %

7-19 20 % medzi 80 % a 90 % Vynimka 5 % + 5 % pre

mladych

1-20 60% 15 % medzi 60 % a 80 %

4-20 5 % medzi 60 % a 80 %

7-20 5 % medzi 60 % a 70 %
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Kalibracia nastrojov

{8

NARODNA
BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

« Jednotlivé limity zasahuju to risk-manazmentu bank aj do schopnosti domacnosti brat si Gvery

 Je potrebné ich preto dokladne analyzovat a kalibrovat

The Effectiveness of Borrower-Based Macroprudential Measures: a Quantitative Analysis for Slovakia, IMF WP/20/134

Micro Data

Micro Module

Figure 3: Methodological Framework

Macro Data \-
I

Borrower-based

Policy
Counterfactuals
Household Balance HOSEROD M Ace SHeels
Sheet Simulator e Lishilities
[PDS & LGDS] Real estate, liquid assets, Mortgagas, cansumar
stocks, bonds cradit

\
1

[

Default detection
Mortgage payments > net income + financial assets

Bank Balance
Sheets

Note: The schematic illustrates the modular structure of the household microdata-based model framework.
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Kalibracia nastrojov (2)

NARODNA
BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

- Na zaklade simulacii, aj na zaklade sklusenosti z COVID-periédy, pomahaju uverové limity

Vw7’

predchadzat vacsim stratéam v obdobi stresu

The Effectiveness of Borrower-Based Macroprudential Measures: a Quantitative Analysis for Slovakia, IMF WP/20/134

Resilience under the Adverse Scenario
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0% 0.00% 0.00%
-5%

Orlon 10% -0.02% -0.02%

— only

-15%

DSTI only 0 -0.04% -0.04%
—#— Combined _3pe;

35% -0.08% -0.08%

-40% -0.10% . -0.10%
-45%

50% -0.12% -0.12%

Source: Authors' calculations.

but the combined impact only represents the limit with the most significant impact.

Figure 7: Relative Contributions of Borrower-Based Measures to Increased
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Zhrnutie Rz,

EUROSYSTEM

« Systémoveé rizika su rizikd nezachytené klasickym dohladom, ktoré mézu negativne vplyvat na
financnu stabilitu

« Na zmiernenie systémovych rizik sa zaviedla makroprudencialna politika

« Nastroje delime na kapitalové nastroje a uverové limity

« Kapitalové nastroje zvysuju odolnost

. Uverové limity znizuju priamo kumul&ciu rizik

« NBS je od roku 2014 aktivna v oblasti makroprudencialnej politiky

« DoOvodom je vysoky rast Uverov a zadlzenosti domacnosti prepojeny aj s trhom nehnutelnhosti

« Samozrejme, je dolezité neustale monitorovanie
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NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Dakujem za pozornost!!

jan.klacso@nbs.sk
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