NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Uvery a vklady: Vklady aj Gvery sa v janudri zvysili.

V januari vzrastli Gvery sikromnému sektoru, ked’ pokracoval zaujem
firiem o uvery z konca minulého roka. Podobne aj pri domacnostiach je
badat’ pretrvavajici dopyt po uverovych zdrojoch. Avsak v obidvoch
sektoroch sa zda, Ze nastava mierne spomal’‘ovanie oproti minulého roku.
Rast vkladov sa obnovil v obidvoch sektoroch. Naznacuje to pozitivny start
v tomto roku a pokracujuci rast ekonomickej aktivity.

Uvery stkromnému sektoru vzrastli vjanuari medzimesatne 01,0 %.' Medziro¢na
dynamika sa spomalila o0 0,3 percentualneho bodu na 10,2 %. Vyvoj Uverov
domacnostiam je v porovnani s predikciou P4Q-2017 nepatrne rychlejSi. Na druhej strane
vSak dynamika Uverov nefinanénym spolocnostiam je nizsia, ako boli predpoklady.

Uvery stkromnému sektoru Predikcia Gverov
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Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medziro¢né zmeny v %

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Uvery sikromnému sektoru v decembri vzrastli. Pokratoval dopyt po Uveroch zo
strany podnikov podporovany nizkymi nomindlnymi Grokovymi sadzbami. Mierne rastdci
trend Uverov podnikom pokracuje, avsak uz pomalsim tempom, ako tomu bolo v minulom
roku. Moze to odzrkadlovat' viac vlastnych zdrojov podnikov atym mensiu potrebu
externého financovania.

! Statistické Udaje menovej a bankovej Statistiky s pravdepodobne nadhodnotené a rozdelenie
Gverov podla Ucelu pouzitia je skreslené, ked’ze niektoré vykazujlce subjekty poslali nespravne udaje.
Revizia Udajov prebehne podla reviznej politiky v nasledujlicom mesiaci.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinanénym spoloCnostiam a investicii  MedziroCny rast uverov nefinanénym spoloCnostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Zdroj: NBS, SU SR. Zdroj: NBS.

Pozn.: Medziro¢ny rast v %. Cierne $tvorce naznalujl aktudinu predikciu nominalnych investicii z P4QA-2017. Produkéné
medzera je odhad z aktualnej predikcie P4QA-2017.

Podobne ako pri firmach aj pri domacnostiach dochadza k spomal'ovaniu rastu tverov, ¢o by
malo reflektovat’ prisnejSie podmienky pri poskytovani Gverov. Ocakdvania domacnosti
o vel'kych nakupoch nadalej zostavaju na vysokych urovniach, takze je mozné predpokladat’
aj nadalej zaujem o Uverové zdroje. Dopyt by mal byt podporeny najma stale nizkymi
nominalnymi Urokovymi sadzbami.

Vyvoj uverov domacnostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Zdroj: NBS.
Pozn.: Medziro¢né zmeny v %.
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Vklady sikromného sektora vzrastli v januari medzimesacne o 1,4 %. Medzirocny
rast vkladov sukromného sektora sa zrychlil o 0,8 percentualneho bodu na 6,6 %o.

Vklady sukromného sektora
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Zdroj: NBS.

Pozn.: Medziroéné a medzikvartélne zmeny v % (prava os)
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
V januari vyraznejSie vzrastli
vklady suikromného sektora. Bolo
to najma v dosledku medzimesacného
rastu vkladov firiem (2,9 %). Tie sa
vratili  na  Uroven  z novembra.
NaznaCuje to pozitivny Start na
zaCiatku roku 2018. Mohlo by sa to
prejavit v zrychleni rastu  trZieb
v ekonomike. V sektore domacnosti sa
mierne zrychlil rast vkladov (na 0,5 %
medzimesacne). Pravdepodobne sa
prejavilo opatovné zrychlenie miezd
zacCiatkom roka 2018 pri pokracujicom
raste spotrebitel'ského dopytu.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)

Prispevky k rastu vkladov
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m— Ostatné sektory ~———Medziroény rast vkladov

iroCny rast v %, prispevky v p.b.

Wvoj vkladov podnikov a trZieb
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Zdroj: NBS, $U SR.
Pozn.: Medziro¢né zmeny v %.
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