NARODNA

Rychly komentar STOVENSKA

EUROSYSTEM

Inflacia: v maji podla predpokladov zrychlila

Ceny narastli v maji medzirocne o 2,7 % (v aprili 2,3 %). Inflacia v maji 2019 bola podl'a
ocakavani vP2Q-2019. K zrychleniu inflacie prispeli najméa ceny sluzieb a potravin.
Dopytova inflacia sa v maji vratila na 1,9 % (v aprili 1,5 %). Potvrdil sa predpoklad jej
aprilového docasného spomalenia (ceny leteniek a alkoholickych napojov).

K zrychleniu inflacie prispeli najma sluzby a Kopdtovnému zrychleniu dynamiky cien
potraviny (prispevky zloziek v p. b.) sluzieb prispeli ceny leteniek (prispevky v p.b.)
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Hlavnymi faktormi zrychlenia majovej inflacie bola stabilizacia cien leteniek, rast cien
madsa. Medzirocny pokles cien leteniek sa v maji spomalil a najvyraznejSou mierou prispeli
k navratu inflacie nad 2,5 %. Medziro¢ny rast cien potravin dosiahol 4,2 %. Je determinovany
najma rastom nakladov prace v maloobchode a vyvojom cien agrokomodit. K zrychleniu
dynamiky cien potravin prispel najma rast cien bravcového masa a vyrobkov z neho. Potvrdil
sa tak predpoklad z minulého mesiaca a aj v nasledujicom obdobi o¢akdvame pokracujuci rast
masa v dosledku dopytového tlaku azijského trhu. K vySSiemu rastu cien potravin prispievaju
aj vysoké ceny zemiakov (suché pocasie v prvej tretine roka v Eurépe). V budicom roku tak
moZeme ocakavat bazicky efekt v cendch masa a zemiakov, ktory by mal posobit’ dezinflacne.

Rychle komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov useku
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Aprilové vyrazné spomalenie dopytovej inflacie bolo docasné. K navratu takmer k 2 % prispeli
letenky a alkoholické ndpoje. Naplnili sa tak o¢akavania, Ze aprilovy pokles cien alkoholu bol

docasny a pravdepodobne ovplyvneny velkono¢nymi sviatkami.

Inflacia v maji 2019 bola podl'a ocakavani v P2Q-2019. Na zaklade aktualneho vyvoja
nadalej predpokladame v roku 2019 priemernu inflaciu na drovni 2,5 %. Riziko

predstavuje vyvoj cien ropy Brent.
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Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI v maji 2019
Obchodovatel
. Pohonné Regulované né tovary bez L . Cista inflacia bez =
Hotraviny latky ceny pohonnych {hovebluzby @] pohonnych latok §
latok S
<
C2 predpoklad v P2Q-2019 na m4j 2019 4.1 1.6 4.0 11 2.8 2.68 1.9 g
D1 maj 2019 skutoénost 4.2 0.9 4.0 1.0 3.0 2.67 1.9 &
D1C2 Chyba predikcie P2Q-2019 001  -0.02 0.00 -0.04 0.05 0.01
Zdroj: SUSR, vypolty NBS
Poznimka: ¢ista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
1) Medzirotna dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P2Q-2019 v p. b.
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