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Rychly komentar

Inflacia: v oktdbri najnizSia za posledného tri a pol roka.

Inflacia v oktobri spomalila aZ na Groven 0,6 %, pri medzimesacnej stagnacii cien. V ramci
Struktdry inflacie spomalenie dynamiky zaznamenali vSetky zakladné zlozky okrem obchodovatelnych
tovarov bez pohonnych latok. NajvyraznejSie k uvedenému vyvoju prispelo spomalenie
medzirocného rastu cien potravin (spomalenie o 1,6 p.b.). Dynamika Cistej inflacie bez
pohonnych latok stagnovala na rovnakej Urovni ako v septembri (0,7 %).
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Inflacia CPI v oktobri spomalila rychlejsie ako predpoklady NBS. NBS ocakavala spomalenie
dynamiky k drovni 0,8 % pri medzimesachom raste cien o 0,2 %. RychlejSie spomalenie
v porovnani s ocakavaniami sa niesol predovsetkym v znameni medzimesacného poklesu
cien nespracovanych potravin, ktoré vytrvalo medzimesacne klesaju uz Stvrty mesiac po sebe.
Spotrebitel'sky dopyt domacnosti aktudlne nedava takmer Ziadne prorastové impulzy do vyvoja
cenovej hladiny cien trhovych sluzieb, ktoré stagnuji uz druhy mesiac. Pohonné latky boli ovplyvnené
vyvojom cien ropy Brent, benzinu a nafty v Rotterdame, ktoré zaznamenali v oktébri v priemere
pokles v porovnani so septembrom.

Na zaklade aktualneho vyvoja predpdokladame, Ze inflacia dosiahla v oktdbri ,dno". Dynamika by sa
mala zacat’ mierne zrychlovat, ale napriek tomu by sa mala pohybovat’ do konca roka 2013 pod
Urovihou 1 %. V roku 2014 predpokladame pretrvavajlce prostredie nizkej inflacie v dosledku nizkej
dynamiky cien energii (plyn, elektrika), aj napriek oCakavanému postupnému oZiveniu
spotrebitel'ského dopytu.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sihlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Prispevky k medzimesacnej inflacii (v p. b.)

Medzirocna dynamika cenovych indexov (v %)
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Poznamka: sezénne neocistena inflacia Poznamka: sezénne neocistena inflacia
Vyvoj inflacie CPI
.. Zmena voCi
Zmena voci rovnakému
Zmena voti predchadzajlicemu obdobiu * predchadzajace |\ o inukho
mu obdobiu 3 roka ®
, , Cista
Regulované . Pohonné |. .. .
ceny Potraviny lstky (PHL) |an2;|?_ tz)ez CPI CPI CPI
2012 6.3 3.7 57 2.4 3.6 3.6 3.6
2013 Q2 -0.4 0.9 2.8 0.3 0.1 0.2 1.6
2013 Q3 0.2 0.8 1.6 0.1 0.3 -0.1 1.3
2013 August 0.0 -0.1 1.1 0.0 0.0 -0.2 1.3
2013 September| 0.2 -0.2 0.8 -0.1 0.0 0.0 1.0
2013 Oktdber 0.1 -0.5 -2.0 0.1 0.0 0.0 0.6

Zdroj: SUSR, vypotty NBS
1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych Iatok

3) Sezdnne neocistené Udaje
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