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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Export tovarov v aprili
v intenciach najnovsej progndzy NBS

V medzikvartalnom porovnani vzrastol export tovarov v aprili 0 3,2 % v stalych cenach. Po
marcovom raste o (revidovanych) 5,4 % tak cezhrani¢na Statistika zahrani¢ného obchodu potvrdzuje
nastup zmiernenia exportného tempa v intenciach dnes zverejnenej prognézy NBS P2Q-
2015.

Aj ked' progndza P2Q-2015 pocita so zmiernenim medzikvartalneho rastu exportu v tohtorocnom 2.
Stvrtroku, neznamena to vyraznejSie znizenie exportnej kondicie slovenskej ekonomiky, pretoze
export 1. Stvrt'roka nastavil latku mimoriadne vysoko.
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Zdroj: SU SR a odhady NBS. Zdroj: SU SR a odhady NBS.

Porovnatelny rast exportu (medzikvartdlne v stalych cenach) sme v Statistike zahrani¢ného obchodu
zaznamenali naposledy pred 4 rokmi a v narodnom Uctovnictve dokonca pred 8 rokmi - rast exportu
podla koncepcie narodnych Gctov bol zaciatkom tohto roka obdobny ako v ¢ase masivneho rozsirenia
automobilovej vyroby v roku 2006. K rastu exportu prispela aj uvol'nena menova politika a jej
vplyv na oslabenie eura v sicinnosti s dobre pripravenou automobilovou zakladnou, rychlo
reagujlcou na rast zahrani¢ného dopytu. Je predpoklad, ze kurz bude aj nad‘alej posobit’ proexportne.

Rychle/analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj vyvozu z troch zdrojov Medziro¢ny vyvoj dovozu do maloobchodu (proxy)

a progndza NBS P2Q-2015 v porovnani s hodnotenim stavu zasob
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR, ECB a vypolty NBS.

Import tovarov rastol pomalsie ako export, po ocisteni o cenovy vyvoj sa v aprili zvysil 0 2,4 %
medzikvartalne. Exportné tempo si nadalej udrziava predstih pred importom, o je signalom
pozitivneho dopadu Cistého exportu do HDP, s ¢im pocita aj progndza P2Q-2015. V aprilovom dovoze
vzrastli dovozy vybranych maloobchodnych retazcov. K doteraz pOsobiacim silnym prospotrebnym
fundamentom sa tak pridava d‘alsi argument v prospech rastu spotreby, pomerne presvedCivy na to,
aby rast sukromnej spotreby v 2. Stvrtroku bol lepsi, nez ten v 1. Stvrt'roku 2015.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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