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Inflacia v maji spomalila vplyvom nizkych cien ropy.

Inflicia CPI mierne spomalila. Prispelo najmi oéakavané prehibenie poklesu cien
pohonnych latok. Dopytova inflacia spomalila na 1,8 %.

Inflacia sa spomalila, ked k tomu prispel najma
vyvoj cien pohonnych latok (v %, prispevky
zloziek v p. b.)
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Pohonné latky pravdepodobne dosiahli dno
vmaji 2020 (medziro¢ny rast v %, prispevky

vp.b)
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Zdroj: SUSR, vypocet NBS

Zlozky inflacie oCistené o vplyv zmeny nepriamych dani

Medziro¢ne v maji ceny rastli o 2,0 % (v aprili 2,1 %). Aj v majovej inflacii sa efekty
pandémie zhmotnili najmé v prehibeni medziro¢ného poklesu cien pohonnych latok. Ich
ceny pravdepodobne dosiahli dno. V nasledujucich mesiacoch predpokladdme postupny rast
cien benzinu a nafty. To prispeje k oslabeniu ich negativneho prispevku k inflacii.

Dopytova inflacia dosiahla 1,8 % (spomalila). Prekdzky v merani a imputdcia cien
z predchadzajiceho mesiaca vplyvala na spomalenie cien trhovych sluZieb hotelov, kaviarni a
reStaurdcii. Vjuni by malo pdsobit’ postupné uvol'nenie opatreni na obmedzenie prekdzok
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vmerani cien azretelnejSie premietanie sa cenovych vplyvov pandémie do spomalenia
dopytovej inflacie. Pokles spotrebitel'ského dopytu by mal oslabit v kratkom horizonte najma
medziro¢ny rast cien tovarov dlhodobej spotreby a sluZieb hotelov, kaviarni a restauracii.

Medzirocne ceny potravin zrychlili a timili vyraznejSie spomalenie inflacie CPI. Prispel
rast cien ovocia, vyrobkov z muky a majovy 2 % rast cien mdsa. V dosledku toho sa zastavilo
odznievanie ponukového Soku. Vyvoj cien mdsa vyraznou mierou prispievaju krelativne
vysokému rastu cien a k vysokej inflacii v porovnani ostatnymi krajinami eurozony.

Ceny potravin  zrychlili  aodznievanie K spomaleniu dynamiky trhovych sluzieb
ponukového $oku cien misa sa zastavilo prispeli najma imputacia cien hotelov, kaviarni
v Lt o0 ;
(medzirotne v %, prispevky v p .b.) a reStauracii (v %, prispevky v p. b.)
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Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI v maji 2020

. Pohonné Regulované Dopytova =
Potraviny latky ceny inflacia CPI %
:
&
C2  Predpoklad vvP1Q-2020 na maj 2020 * 5.5 -22.7 3.4 22 1.81 &
<
D1  Ma4j 2020 skutoénost'* 63 -22.2 3.5 21 1.96 e
D1C2  Chyba predchadzajiicej predikcie P2Q > 0.14 0.02 0.02 -0.04
Zdroj: SUSR, vypoéty NBS ovocie, vyrobky z
muKy a midso
Poznamka: Dopytova inflacia pozostava z cien trhovych sluzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe inflacie CP1 z predchadzajticej predikcie P2Q v p. b.
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