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Ekonomicky a menovy vyvoj — Otazky a odpovede

Slovenska ekonomika ledva rastie

& Vykonnost ekonomiky zaostava za ocakavaniami
& Inflacia spomali, ale bude jedna z najvyssich v eurozone

& Ciele su realistické, ale chybaju este opatrenia

Vakej kondici je slovenska ekonomika
vtomto roku aaké st jej vyhliadky na
najblizsie roky?

Slovenska ekonomika rastie uz dlhSie obdobie len pomaly.
Informacie za prvy polrok naznacuju, ze to spomalenie bude
prudsie, nez sme o¢akavali v minulosti.

NaSej exportne orientovanej ekonomike nadalej nepraje
vonkajSie prostredie a navySe, doma doliehaju na domacnosti
a firmy nevyhnutné opatrenia suvisiace s ozdravovanim
verejnych financii.

Optimizmus neprindSa ani pohlad na bududci rok. Zo
zahranicia, aj v dosledku zvySenych ciel, bude pokracovat
protivietor a ohlasené opatrenia v Usporach verejnych financii
zhor8uju predpovede ekonomického rastu.

AKky rast ekonomiky ocakavate?

Pomals$i nez sme ¢akali v lete. Opatovne zhorSujeme pohlad
na vykonnost nadej ekonomiky. V tomto, ako aj v buducom
roku, by ekonomika mala rast pomalsie nez 1 %, pri€om v roku
2026 by to mohlo byt len 0,5 %.

Predo sa ani vbudiicom roku ekonomika
nenastartuje?

Bude to naozaj narocny rok. Vplyv novych konsolidaénych
opatreni méze utlmit ekonomiku viac ako vtomto roku.
Zaroven, v prostredi vysokej konkurencie, vysokych vyrobnych
nakladov a nadalej slabého ekonomického rastu naSich
obchodnych partnerov, sa budu slovenské firmy velmi tazko
presadzovat na medzinarodnych trhoch.

Preco bude mat konsolidacia v roku 2026 taky
silny vplyv na ekonomiku?

Velkost ohlaseného konsolidaéného baliCka je sice takmer
rovnaka ako v tomto roku, no vlada planuje tentoraz pouzit len
malu &ast vynosu na kompenzacné opatrenia. NavySe,
opatrenia zasiahnu vo vacsSej miere prijmy domacnosti
a zivnostnikov. Rozpodty domacnosti a firiem su v aktualne
nepriaznivom ekonomickom prostredi velmi napaté a financné
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rezervy su citelne nizsie. DalSie Usporné opatrenia tak mdzu
vo vacsej miere znizit spotrebu a investicie.

Nemohla by vlada ozdravné opatrenia odlozit,
kym bude priaznivejSia situdcia vo svete?

Odklad opatreni by priniesol vys$Sie naklady v buducnosti a
dlhopisovi investori by Slovensko potrestali vy$8imi urokmi za
nase pozicky.

Slovensko ma sice vzhfadom na velkost ekonomiky mensi dlh
nez priemer EU, no jeho ogakavany rast patri v Gnii medzi
najrychlejSie. Konsolidacia je nevyhnutna pre posilnenie
ekonomickej a finan¢nej stability Slovenska. Je to nutné pre
stabilizaciu a skresanie verejného dihu.

Vykonnost svetovej ekonomiky sa uz dih8ie postupne zhorSuje
a v tomto prostredi sa verejné financie ozdravuju tazko. Pre
exportne orientované Slovensko to plati dvojnasobne. Z tohto
dbvodu urobila vidda spravny krok, ked rozpoctové ciele na
splnit. Pre naplnenie ciefov vSak bude potrebné viaceré
opatrenia este spresnit.

Bude teda novy balik opatreni postadovat na
stabilizovanie dlhu?

Napriek pomerne tvrdym opatreniam bude zadlzenost
Slovenska dalej rast. Znamena to, Ze ozdravovanie verejnych
financii bude musiet pokracovat aj po roku 2026.

Co to znamena pre trh préce?

V prostredi velmi nizkeho ekonomického rastu prichadza trh
prace o svoju odolnost. Nedostatok zamestnancov uz pre
firmy nie je taky problém ako prednedavnom. Ochladenie
ekonomiky tak prindSa svoju dan v podobe zniZzovania poctu
pracovnych miest. Trh prace, navySe, nepriaznivo pociti aj
konsolidacné opatrenia. Do roku 2027 by mohlo ubudnut
celkovo do 30-tisic pracovnych miest.

Ako je to srastom cien? Mozno ocakavat
zniZenie inflacie k cielenym 2 %?
Rast cien sa v nasledujucich dvoch rokoch spomali, no ovela

pomalSie, nez sme Cakali v lete. Na zasadnejSi pokles inflacie
si budeme musiet’ este pockat.

Inflacia by mohla v budicom roku napriek tomu klesnut
k 3,5 % z tohtoro¢nych priblizne 4,0 %.
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Jej rychlejSiemu poklesu brani planované zrealnenie cien
energii pre domacnost. Jeho vplyv na inflaciu bude do€asny a
bude zavisiet aj od nastavenia Statnej pomoci, ktora ma
zasiahnut vaésinu domacnosti, ale jej podrobnosti este nie su
zname.

NaSa predpoved pocita so zdrazenim energii o zhruba
desatinu vroku 2026 aj 2027. Na druhej strane, oCakavany
pokles svetovych cien pofnohospodarskych komodit €i ropy by
mal inflaciu timit a pomalSie porastu aj ceny v sluzbach.

UdrZia si domacnosti pri vyssej inflacii Zivotna
drovern?
Financna situacia domacnosti bude pod tlakom.

V priemere bude rast miezd tesne stacit na pokrytie zvySenych
cien. Niektoré ohlasené usporné opatrenia vSak vyraznejSie
ukroja z o¢akavanych prijmov pre niektoré skupiny
obyvatelstva.

Ak sa tento predpoklad naplni, domacnostiam nemusia ich
prijmy postacovat na to, aby si mohli dovolit nakupit podobné
mnozstvo tovarov a sluzieb ako v tomto roku.

EU s USA uZ uzatvorila obchodnt dohodu. Je to
dobra sprava pre naSe firmy vyvazajiice svoje
tovary?

EU sice vyjednala zniZenie zékladného cla na export do USA
z 25 % na 15 %, prirazka vSak stale ostava niekolkonasobne
vys$Sia ako pred nastupom Trumpovej administrativy.

Pozitivne je to, ze sa neistota vyrazne znizila, no v letnej
prognoze sme oCakavali pre Eurdpu lepsSi vysledok.

K zvySenym clam sa eSte pridalo posilnenie eura voci dolaru,
ktoré eurépsky export na americkom trhu dalej predrazuje. Ak
by sa medzinarodné ekonomické prostredie uz takmer dva
roky nezhorSovalo, slovenska ekonomika by v roku 2026 rastla
viac nez dvojnasobnym tempom.

Mobze NBS urobit nieco preto, aby ekonomike
pomohla?
Deje sa tak priebezne.

Eurépska centralna banka, ktora riadi menovu politiku v celej
eurozéne vratane Slovenska, od vlanajSieho leta znizila svoju
zakladnu urokovu sadzbu na polovicu, €o sa premietlo aj do
ceny komerénych uverov vratane hypoték. Umoznil jej to
zasadny pokles inflacie v menovej unii. V su€asnosti je ECB
s inflaénym vyhladom spokojna, a preto sa na dalsi pokles
sadzieb nemozno spoliehat.
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