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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Indikator ekonomického sentimentu SR:
Sentiment v auguste pravdepodobne
podl'ahol slabej dovere v eurozodne.

V auguste sa indikator ekonomického sentimentu SR v porovnani s predchadzajlcim mesiacom

znizil o 1,3 bodu na hodnotu 102,0 vplyvom zhorsenych nalad v sektore sluzieb. Ostatné
zlozky indikatora zaznamenali priaznivy vyvoj.

Dovera v sluzbach poklesla vo vsetkych komponentoch, najvacsi pesimizmus vsSak podnikatelia
prejavili pri hodnoteni ocCakavaného dopytu po sluzbach. Ddvera v priemysle viac-menej
stagnovala. Vyvoj indikatora priaznivo ovplyvnil ako pokles zasob hotovych vyrobkov, tak aj
hodnotenia sucasnej Urovne dopytu po produkcii. DOvera v stavebnictve vyraznejSie vzrastla vdaka
zlepseniu ocakavani ohladom zamestnanosti na najblizsSie mesiace aj priaznivych hodnoteni dopytu po
stavebnej produkcii. V odvetvi maloobchodu vzrastli predovsetkym ocakavania ohladom zlepSovania
podnikatel'skej situdcie. Atmosféra medzi spotrebitemi sa mierne zlepSila vplyvom priaznivych
hodnoteni vsetkych zloZiek indikatora, mimo hodnotenia o¢akavanej nezamestnanosti.

Indikator ekonomického sentimentu SR pravdepodobne zareagoval na slabnicu déveru v eurozone
a Nemecku, ¢im sa zvySuje riziko nizSieho ekonomického rastu v nasledujicom Stvrt'roku. OcCakavania
ohladom zamestnanosti si vSak napriek tomu priaznivé a naznacuji mierny rast.
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Zdroj: Eurdpska komisia. Zdroj: Eurdpska komisia.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj HDP SR a IES

Zamestnanost’ a oakavany vyvoj zamestnanosti
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS. -
Poznamka: HDP za 2Q 2014 je rychly odhad SU SR.

HICP inflacia a inflacia oCakavana spotrebitelmi

Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS. B
Poznamka: Zamestnanost’ za 2Q 2014 je rychly odhad SU SR.

Exportné oCakavania a realny export
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

Zdroj: Eurdpska komisia SU SR a NBS.

Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu (salda odpovedi)

IESY Priemysel Sluzby Spotrebitelia | Maloobchod | Stavebnictvo

2013 90,6 -4,1 4,4 -25,9 4,7 -49,8
2014 Q1 95,9 -1,3 51 -14,1 6,4 -29,0
2014 Q2 100,2 0,4 18,1 -12,8 7,6 -33,6
2014 Jun 100,4 -2,0 23,1 -12,6 10,2 -39,0
2014 Jul 103,3 5,3 23,7 -12,2 8,1 -34,9
2014 August 102,0 5,5 15,0 -11,7 9,2 -26,3
Zdroj: Eurdpska komisia.
1) Dlhodoby priemer (1993 - 2013) = 100
Henrieta Caganova (analytici@nbs.sk)
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