NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Inflacia: v marci inflacia zrychlla na 2,4 % vdaka
nespracovanym potravinam, odevom a obuvi.

Ceny v marci medziro¢ne rastli o 2,4 % (vo februari 2,1 %). Cista inflacia bez pohonnych
latok pokracovala v zrychl'ovani na 1,9 % (vo februari 1,8 %). Medzirocny rast cien
nespracovanych potravin zrychlil rychlejSie ako predpoklady. Vaprili 2018
predpokladame inflaciu CPI na Grovni 2,5 % v dosledku akceleracie cien pohonnych latok.
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V marci zrychlilo tempo rastu cien vSetkych zakladnych zloZiek inflacie meranej CPI. Prispelo najma
zrychlenie dynamiky cien potravin, priemyselnych tovarov bez energii a regulovanych cien
liekov. Medzirocny rast cien potravin dosiahol vo februari 6,0 % (vo februari 4,9 %). Predpokladame,
Ze medziroCny rast cien potravin by mal zacat' vyraznejSie spomalovat’ od maja 2018. V zrychleni
dynamiky cien priemyselnych tovarov bez pohonnych latok sa premietol skorsi sezdnny narast cien
odevov a obuvi. Uvedeny rast mozno hodnotit’ ako docasny bez dopadu na kratkodoby horizont
predikcie inflacie. Zrychlenie medzirocného rastu regulovanych cien bolo ovplyvnené bazickym
efektom poklesu cien liekov na predpis pred rokom, ¢o sa oCakavalo v predikcii P1Q-2018.

Cista inflacia bez pohonnych latok v marci pokracovala v zrychl'ovani. Cista inflacia by mala
az do konca roka oscilovat’ v blizkosti 1,9 %. Silny trh prace by mal nadalej pOsobit’ na mierne
zrychl'ovanie dynamiky trhovych sluZieb. Na druhej strane vyvoj vymenného kurzu by mal vplyvat' na
relativne nizku dynamiku cien priemyselnych tovarov bez energii.

Inflacia bola v marci 2018 mierne vyssia ako predpoklady predikcie P1Q-2018. RychlejSie
ako ocakavania rastli ceny nespracovanych potravin a pohonnych latok. Pohonné latky rastli rychlejsie
v dosledku aktualneho rastu cien ropy Brent.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzaJuceho sthlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady sii sezdnne ocistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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V aprili 2018 predpokladame inflaciu CPI na Urovni 2,5 % v dosledku zrychlenia cien pohonnych Iatok.
Priemerna inflacia CPI by mala v roku 2018 by mala byt’ vyssia ako 2 %.
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Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI v januari 2018
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Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P4QA-2017 v p. b.
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1) Sezdnne odistené Udaje (vlastné ocistenie, X12)
2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezbénne neolistené Udaje
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