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Ciel CSA 2024: Implementacia udrzatelnosti do cielového trhu a posudzovania vhodnosti

Posudzované investiéné sluzby: Investiéné poradenstvo
Riadenie portfélia

Posudzované subjekty: Distributori finanénych nastrojov-banky a OCP

Sledované obdobie: Jesen 2024 - vyhodnotenie dokumentov a udajov platnych ku dniu zaslania odpovedi

Praktickeé priklady produktov: Environmentalne udrzatelné investicie podla EU taxonémie, tzv. ,Taxonomy-aligned“
produkty (TAXO)

Udrzatelné investicie vzmysle SFDR (€l. 9) — produkty s cielom mat pozitivny vplyv na
E/S/G faktory

Investicie zohladnujuce hlavné nepriaznivé dopady (PAIl) — produkty, ktoré beru do
uvahy negativne vplyvy na udrzatelnost

Postup: OFF-SITE DOHLAD



Hlavny regulacny ramec CSA

Riadenie produktov a cielovy trh Investicné poradenstvo a riadenie portfélia

= Zakon &. 566/2001 Z. z. (ZCP) > najma § 71m a 71n = Zakon €. 566/2001 Z. z. (ZCP) > najma § 73d a nasl.

. Delegovana' smernica Komisie (EL'J) 2017/593 - &ldnok 9a 10 = Smernica MiFID Il (2014/65/E0) - élénky24(7), 24(4), 24(5) (préva a

(povinnosti tvorcov a distribttorov pri riadeni produktov) povinnosti pri poskytovani investicnych sluzieb)

= Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 - élénok 2 ods. 7 = Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 - &ldnok 2 ods. 7 pism.

pism. a), b) a ¢) (definicia ,preferencie z hladiska udrzatelnosti®) a), b) a c) (definicia ,,preferencie z hladiska udrzatelnosti“) a ¢lanok 54

(hodnotenie vhodnosti vratane preferencii udrzatelnosti)

= Usmernenia ESMA k poziadavkam na riadenie produktov podla

MiFID Il (ESMA35-43-620) - vratane cielového trhu pre produkty s " Usmernenia ESMA k poZiadavkam na vhodnost podta MiFID II

udrzatelnymi cielmi (ESMAB35-43-3172) — aktualizované o integraciu preferencii udrZzatelnosti
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Vber vzorky

Poziadavka ESMA vacsie uveroveé institucie a mensie (online) investicné firmy
VZORKA NBS 4 banky VZORKA EU
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Zakladné parametre pouzité pre vyber vzorky:
® Credit Institutions  ® Investment Firms  m Other
- reprezentativnost vzorky
- typ subjektu, typ klientov, velkost subjektu, typy finan¢nych nastrojov
- informacie o zohladnovani ESG faktorov a rizik udrzatelnosti pri

poskytovani investicnych sluzieb
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Cielovy trh — kategoria, ciele a potreby

Ciele klientov suvisiace s udrzatelnostou < o
povinnost spolo¢nosti

uviest' vsetky ciele
suvisiace s

udrZatelnostou, s ktorymi

je produkt zlucitelny

produkty z pohladu

klient méa pravo urcit
vlastné preferencie
udrzatelnosti pri
vyplhan{ investi¢ného
dotaznika

produkty bez prvkov produkty s prvkami

udrzatelnosti udrzatelnosti

ak klient nema preferencie udrzatelnosti alebo
nemas ciele suvisiace s udrzatel'nostou a produkt s
prvkami udrZatelnosti je zluCitel'ny s ostatnymi
kategoriami cielového trhu (kumulativne), tak klient
je v pozitivhom CT aj pre takyto produkt

pri produktoch zohladnujucich faktory udrzatelnosti sa nevyzaduje urcenie negativneho CT

v kategorii ciele a potreby klienta



Udrzatelné financné nastroje v cielovom trhu

ulohou spolocnosti je posudit a uviest,
Ci a s ktorymi cielmi
je produkt zlucitelny

Ciele a potreby v suvislosti s udrzatelnostou — nastroje pokial produkt spiia aspo jedno kritérium, ktoré si
pod[’a cl. 2 ods. 7 DN-MiFID 2: klient stanovil v ramci svojich preferencii je v stilade
s klientovymi preferenciami udrzatelnosti
___________________________________________________ :
a) minimalny podiel produktu, ktory je investovany do | ey EU TAXONOMY- definicia
U (Pl environmentalne udrZatelnych investicii ! »environmentalne udrzatelna investicia“
pri urCovani
CTpre o . o , l
produkty b) minimalny podiel produktu, ktory je investovany do | == SFDR &L. 2 (17) - definicia ,udrzatelna
podla SFDR udrzatelnych investicii I investicia“
(fondy, :
IBIPS) L o , L I ) .
c) zohladnované pri produkte hlavné nepriaznivé vplyvy na ] ey SFDR PAI - Priloha | SFDR Delegované
faktory udrzatelnosti, vratane kvantitativhych alebo : nariadenie
U kvalitativnych kritérii preukazujucich toto zohladnenie 1
___________________________________________________ 1

Iné produkty:

vieme pouzit pri

produkt v relevantnych pripadoch zamerany na urcovani CT pre

environmentalne, socialne alebo riadiace kritéria alebo na produkty, ktore
ich kombinaciu nespadaju pod SFDR

(napr. socialny dlhopis)



Porozumenie investicnym produktom a urcovanie

cielového trhu

@9 Konsolidovana medzinarodna skupina
vs. [ lokalny OCP - zdroje ESG dat

& Mapovanie ESG vlastnosti

4 ESG pristup mimo ramca SFDR

. Definicia cielového trhu

® Predaj mimo pozitivheho cielového trhu




Informovanie klientov o teste vhodnosti a zber idajov

Climate Biodiversity Natural Air and water
change resources polution
®} Forma komunikacie 6i ¢/|T
L # ﬂ"el " S »I
® Vzdelavacie materialy o udrzatelnosti Environmental
Health and Human rights Labour Privacy and
safety standards data security

% Obsah dokumentov vysvetlujucich ESG
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> Typy dotaznikov = testov vhodnosti Social

Aktualizovanie ESG udajov
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Priradovanie ESG produktov k

preferenciam klientov

2% Hlavné kritéria: TAXO, SFDR, PAI

L4 Vyhodnotenie vhodnosti

(Kumulativny/alternativny pristup) Sl o TN \gp (.o
‘ j IREFERENCIE KLIENTOV «
& Uprava preferencii udrzatelnosti zo strany | RN . Y

klienta (iba v casti ciele a potreby) 0

.l Portféliovy pristup
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,,200d & bad practices®

GOOD |
BAD

PRACTICE

Z\é praktiky:

® Poskytnutie sluzby ,,execution only* k nastrojom mimo skupiny - akklient vyjadri vlastné ESG preferencie mimo
Standardnej ponuky subjektov, investicie su realizované ,,bez poradenstva“;

® Prednastavené odpovede alebo limitované prahové hodnoty — v dotaznikoch sa namiesto zistovania preferencii
klienta mal klient prisp6sobit existujucej produktovej ponuke;

® Nekritické spoliehanie sa na data ziskané vyluéne zo skupiny — predovsetkym u subjektov v rdmci ich
konsolidovanej skupiny.
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Dobré praktiky:

Jednoduchy jazyk pri komunikacii o udrzatelnosti - firmy prispésobovali vysvetlenia tak,
aby boli pochopitelné aj pre retailovych klientov;

Udrzatelnost ako téma marketingovych aktivit - zvysovanie povedomia o ESG témach,
¢im su klienti zaroven vzdelavani v tejto oblasti;

Zavedenie e-learningu a internych sSkoleni pre zamesthancov a agentov -
zvySena odbornost zamestnancov a znizZenie riziko chybnej interpretacie;

Podpora aktualizacie klientskych preferencii — pravidelna aktualizacia udajov zvy$uje

relevantnost investicného poradenstva, ESG preferencie mézu byt zaroven dynamické v suvislosti s
vyvojom povedomia klientov;

Tzv. ,,rozstrelova“ otazka — prva z ESG otazok, ktorou sa zistuje zaujem klienta o ESG nastroje.



© 2025

Dakujeme za pozornost

NBS je aj

Mudzeum minci a medaili v. Kremnici

NARODNA Bpefiazi
BANKA Nadéacia NBS
SLOVENSKA Inétitat bankového vzdeldvania

EUROSYSTEM
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5penazi.sk
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