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] Odporucanie
Utvaru dohl'adu nad financnym trhom Narodnej banky Slovenska
Zzo 17. maja 2016 ¢. 6/2016

ku klasifikacii vlastnych zdrojov pre sektor poistenia a zaistenia

Nérodna banka Slovenska, Utvar dohladu nad finanénym trhom, s prihliadnutim
na usmernenia’) Europskeho organu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov
(EIOPA) v nadvdznosti na ustanovenia § 46 ods. 1 az 7 zdkona ¢. 39/2015 Z. z.
o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len ,,zdkon o poistovnictve)
a ¢lanok 69 az 73, 76, 77, 79 a 82 delegovaného nariadenia Eurdpskej komisie (EU) &.
2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliia smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost II) (d’alej len
»delegované nariadenie) vydava podla § 2 ods. 9 zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad
finan¢nym trhom a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov toto
odporucanie:

Clanok I
Uvod

(1) Cielom tohto odporGcania je poskytnit' usmernenia pre pouzivanie zoznamov
poloziek vlastnych zdrojov a vlastnosti urcujicich zaradenie do jednotlivych tried. V tychto
usmerneniach sa stanovuju aj postupy suvisiace s klasifikaciou vlastnych zdrojov vratane
postupov na vydanie predchadzajiuceho stihlasu podl'a § 77 ods. 1 pism. j).

(2) Vicsina poloziek vlastnych zdrojov poistovne alebo zaistovne zodpoveda polozkam
uvedenych v zozname podl'a osobitného predpisu.®) Pre tieto polozky vlastnych zdrojov nie je
potrebny predchadzajici sthlas Néarodnej banky Slovenska. Niektoré polozky vlastnych
zdrojov, napriklad nerozdeleny zisk, budi zohladnené v poloZke rezerva z precenenia
uvedenej v zozname podl'a osobitné¢ho predpisu.z) Pre zaradenie d’alSich poloziek vlastnych
zdrojov, a to bud’ v rdmci zdkladnych vlastnych zdrojov alebo dodatkovych vlastnych
zdrojov, je potrebny predchadzajiici suhlas Néarodnej banky Slovenska. Na vydanie
predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska sa budu jednotlivé polozky vlastnych
zdrojov g)osudzovat’ na zaklade vlastnosti urcujucich ich klasifikdciu podla osobitného
predpisu.”)

(3) Pri posudzovani polozky vlastnych zdrojov sa berie do Givahy podstata zmluvnych
podmienok upravujucich polozku vlastnych zdrojov, pricom zmluvné podmienky by mali byt
zrozumitel'né a jednoznacné.

(4) Splatené zakladné imanie vratane suvisiaceho emisného azia st polozkami vlastnych
zdrojov najvysSej kvality, ktoré pri pokracovani cinnosti poistovne alebo zaistovne
spol'ahlivo absorbuju straty. Kvalita tychto vlastnych zdrojov by sa nemala oslabit’.

(5) Emisné azio je suma rovna rozdielu medzi prijatou a nominalnou hodnotou akcii v
Case emisie alebo medzi hodnotou prijatou v ¢ase emisie a hodnotou vykazanou v zdkladnom
imani, ktora je evidovana na samostatnom ucte alebo ako rezerva.

) Usmernenia Eurdpskeho organu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov
ku klasifikacii vlastnych zdrojov z 2.2.2015 (EIOPA-B0S-14/168 SK).

2) Clanok 69, 72, 74, 76 a 78 delegovaného nariadenia.

3) Clanok 71, 73,75 a 77 delegovaného nariadenia.
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(6) Za ucelom zachovania flexibility pri ziskavani novych poloziek vlastnych zdrojov by
zmluvné podmienky pre splatené prioritné akcie vratane suvisiaceho emisného azia a splatené
podriadené zavizky nemali branit” ani prekazat’ ziskavaniu novych vlastnych zdrojov.

(7) Polozky vlastnych zdrojov podl'a § 46 ods. 1 az 3 zakona o poistovnictve by mali
mat’ dostato¢nit dobu splatnosti v zavislosti od triedy, do ktorej boli zaradené. Tuto
poziadavku nie je mozné znizit' kiipnymi opciami do piatich rokov v pripade vsetkych tried,
bez ohl'adu na to, ¢i kipna opcia stvisi so zmenami, ktoré poistoviia alebo zaistoviia moze
ovplyvnit' alebo s takymito zmenami nesuvisi. Hoci je spiatné odkupenie alebo splatenie
jednotlivych poloziek vlastnych zdrojov povolené na zaklade rozhodnutia poistovne alebo
zaistovne, a to k prvému diiu aplikovatelnosti tejto opcie alebo neskoér, poistoviia alebo
zaistovia by nemala vytvarat’ ziadne ocakdvania, ze polozka bude spitne odkupend alebo
splatend pred uplynutim zmluvnej splatnosti polozky. Ked’ze odkupenie alebo splatenie moze
mat’ podstatny vplyv na kratkodobu alebo strednodobu solventnost poistovne alebo
zaistovne, pre odkipenie alebo splatenie je potrebny suhlas Narodnej banky Slovenska.
Tymto nie je dotknuté posudzovanie transakcii, ktoré sa podla osobitného predpisu?)
nepovazuju za splatenie alebo odkupenie.

(8) S cielom zabranenia zhorSeniu solventnosti poistovne alebo zaistovne, polozky
vlastnych zdrojov zaistuji, Ze poistoviia alebo zaistovila bude schopnd udrzat’ si svoje
vlastné zdroje ak nie je dodrzanad kapitalova poziadavka na solventnost’ (dalej len ,,SCR*)
alebo ak splatenie ¢i odkupenie by k takémuto nedodrzaniu viedli. Tato poziadavky je
nezavisla od zmluvnych povinnosti alebo pripadného oznamenia o splateni alebo odkupeni.

(9) KedZe rozdel'ovanie vynosov nie je mozné ak by viedlo k nedodrzaniu solventnosti
usmernenia upravuju alternativne mechanizmy vyplaty kupdénu, ktoré st povolené len
v obmedzenej miere, ktorou sa neoslabuje zrusenie rozdel'ovania vynosov a nedochadza ani
k zniZeniu vlastnych zdrojov poistovne alebo zaistovne.

(10) Opatrenia uréené na zastavenie alebo prikdzanie platieb inych poloziek oslabuje
uplnu flexibilitu. V usmerneniach sa objasiiuje, Ze pouzitie systému pozastavenia vyplaty
dividend, ur€enie hornej hranice alebo obmedzenie urovne alebo vySky rozdelovanych
vynosov v suvislosti so splatenym zdkladnym imanim pri akejkol'vek poloZke vlastnych
zdrojov bez ohladu na ich triedu, ktorym sa zabrani vyplatdm pri polozkach triedy 1 je
zakazane, ked’ze by sa tym mohli odradit’ novi poskytovatelia vlastnych zdrojov, co by mohlo
znamenat’ prekazku rekapitalizacii.

(11)Na to, aby akykol'vek mechanizmus na absorpciu strat mohol splnit’ svoj tucel
v pripade nedodrZania hranic solventnosti, podmienky zmluvnej dohody maju byt jasne
vymedzené, maju zarucovat pravnu istotu a ma byt mozné ich okamzité¢ uplatnenie.
V usmerneniach sa vysvetluje, Ze hoci je navySenie hodnoty vo vSeobecnosti povolené, tento
mechanizmus by nemal oslabit’ schopnost’ absorbovat’ straty a mal by sa povolit’ len na
zéklade ziskov vytvorenych po obnoveni suladu s SCR.

(12)Hoci sa vyziadany, ale nesplateny kapital v kmenovych akciach moéze zaradit
do triedy 2 zakladnych vlastnych zdrojov za predpokladu, Ze budt splnené vlastnosti triedy 2,
v usmerneniach sa stanovuje, Ze tento kapitdl sa maé pocitat ako vlastné zdroje len
po obmedzeny ¢as. Ugelom tohto opatrenia je zabranit’ vyziadaniu kapitalu vyluéne na Gcely
uspokojenia poziadaviek na klasifikdciu vlastnych zdrojov bez umyslu splatit’ polozku
v prisluSnej lehote.

4) Clanok 71 ods. 2, 73 ods. 2 a 77 ods. 2 delegovaného nariadenia.
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(13) V tychto usmerneniach st uvedené aj postupy/usmernenia v pripade nedodrzania
SCR. Nedodrzanie SCR nastava vtedy, ked’ hodnota pouzite'nych vlastnych zdrojov na krytie
SCR je nizsia ako vySka SCR. Nedodrzanie SCR nie je zdsadnym nedodrzanim SCR podla
¢lanku 71 ods. 8 delegovaného nariadenia, najméa na ucely mechanizmov na absorpciu strat.
Nedodrzanie minimélnej kapitdlovej poziadavky (d’alej len ,,MCR*) nastava vtedy, ked’
hodnota vlastnych zdrojov pouzite'nych na krytie MCR je nizsia ako vyska MCR.

(14)Na 1ucel tychto usmerneni bola vytvorend tato definicia: ,,Polozka neuvedena
v zoznamoch* je polozka vlastnych zdrojov neuvedena v zoznamoch stanovenych v ¢lankoch
69, 72 a 76 delegovaného nariadenia.

Clanok I1
Usmernenia

Oddiel 1: Polozky triedy 1

Usmernenie 1 — Trieda 1 splateného kapitalu v kmenovych akciach a splatenych
prioritnych akcii

(1) Splateny kapital v kmenovych akciach je zaradeny do triedy 1 podla ¢lanku 69
pism. a) bodu i) delegovaného nariadenia ak spiiia nasledovné vlastnosti:
a) akcie boli vydané poist'oviiou alebo zaistoviiou na zaklade predchadzajuceho sthlasu jej
akcionarov alebo predstavenstva podl'a vntitornych predpisov poistovne alebo zaistovne,
b) v pripade likvidacie vlastnik akcii je opravneny uplatnit’ si narok na zostatkové aktiva
poistovne alebo zaist'ovne, ktory je imerny vyske emitovanych akcii a nie je stanoveny
absolutnou hodnotou a tiez sa na tento narok neaplikuje horna hranica.

(2)Ak poistoviia alebo zaistovia vydala viac druhov akcii, mala by:

a) podla ¢lanku 71 ods. 1 pism. a) bodom i) a ¢lanku 71 ods. 3 pism. a) delegovaného
nariadenia ur€it’ rozdiely medzi tymito druhmi akcii, a to najmd stanovenie poradia
narokov alebo poradia prostrednictvom ktorych vznikaju preferencie pre rozdelovanie
vynosov; za kapitdl triedy 1 sa povazuju len tie akcie, ktoré sa zarad’uju za vSetky ostatné
naroky a ktoré nemaju Ziadne prednostné prava,

b) vSetky druhy akcii zaradené pred najviac podriadené akcie, alebo ktoré maji iné
preferenéné vlastnosti, ktoré brania ich klasifikacii ako kapitdlu v kmenovych akciach
triedy 1 v sulade s pismenom a), povazovat’ za prioritné akcie a zaradit’ tieto polozky do
prisluSne;j triedy podl'a ich vlastnosti.

Usmernenie 2 — Rezerva z precenenia

(1) Poistovia alebo zaistoviia do sumy vlastnych akcii v drzbe podl'a ¢lanku 70 ods. 1
pism. a) delegovaného nariadenia zaradi vlastné akcie v priamom aj nepriamom vlastnictve.

(2) Poistoviia alebo zaistoviha pri uréeni polozky podla 70 ods. 1 pism. b)
delegovaného nariadenia postupuje nasledovne:

a) dividendy alebo rozdelovanie vynosov sa povazuje za predpokladané najneskor vtedy,
ked’ ich vyhlasi alebo schvali predstavenstvo alebo dozorné rada alebo iné osoby, ktoré
skuto¢ne riadia poistoviiu alebo zaistoviiu, bez ohladu na akékol'vek pozadované
schvalenie valnym zhromaZzdeni,

b) ak poistovina alebo zaistoviia s ucastou ma v drzbe majetkova ucast’ v inom podniku,
potom ocCakavané dividendy tohto podniku neznizuju rezervu z precenenia poistovne
alebo zaist'ovne s ucast’ou,

C) poistovna alebo zaist'oviia bude povazovat’ za predpokladané platby nasledovné hodnoty:
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1. sumu predpokladanych dani, ktoré nie st vykazané¢ v suvahe ocenenej podla
Solventnosti 11 °) ako zavizok,

2. sumu Vsetkych zavidzkov alebo okolnosti, ktoré nastali v priebehu suvisiaceho
vykazovaného obdobia, ktoré pravdepodobne znizia zisky poistovne alebo zaistovne,
aktoré nie su dostatocne zohladnené pri ocenovani aktiv a zavizkov podla
Solventnosti I1.

Usmernenie 3 — Vlastnosti triedy 1 urcujice klasifikaciu poloZiek uvedenych v ¢lanku 69
pism. a) bodoch i), ii) a iv) delegovaného nariadenia

(1) Pri hodnoteni vlastnosti poloziek uvedenych v ¢lanku 69 pism. a) bodoch 1), ii) a

iv) delegovaného nariadenia, ktoré moézu spoOsobit’ platobni neschopnost’ alebo zrychlit’

proces veduci k platobnej neschopnosti poistovne alebo zaistovne, sa zohl'adni aj nasledovné:

a) drzitel' polozky vlastnych zdrojov je schopny podat’ Ziadost’ o likvidaciu emitenta v
pripade nerozdelenia vynosov,

b) polozka sa posudzuje ako k zavdzok, ak v pripade, Ze hodnota zavdazkov podniku
presahuje hodnotu aktiv, predstavuje test platobnej neschopnosti podla vnutrostatnych
pravnych predpisov,

€) ak rozdelenie vynosov bolo zrusené alebo sa neuskutocnilo, drzitel' polozky vlastnych
zdrojov moze poziadat’ o Uplna alebo Ciasto¢na platbu investovanej sumy alebo moze
pozadovat sankcie ¢i ini kompenzéciu, ktoré by mohli viest k znizeniu vlastnych
zdrojov.

Usmernenie 4 — Vlastnosti triedy 1 urcujuce klasifikaciu poloziek uvedenych v ¢lanku 69
pism. a) bodoch i) a ii) delegovaného nariadenia

(1) Na tucely preukédzania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 3 delegovaného
nariadenia (Uplna flexibilita) pri poloZkach uvedenych v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i) a ii)
delegovaného nariadenia poistovia alebo zaistoviia by mala:

a) zohl'adnit’ polozky ur¢ené na prerozdelenie vynosu obsahujuce nerozdelené zisky vratane
zisku minulych obdobi a rezervy urené na prerozdelenie podl'a vnutrostatnych pravnych
predpisoch alebo stanov poistovne alebo zaistovne zniZzené o rozdiel priebeznej straty za
bezné Gctovné obdobie a hospodarskeho vysledku minulych rokov (nerozdeleného zisk),

d) wurcit vysku poloziek uréenych na prerozdelenie na zaklade individualnej uétovnej
zéavierky poistovne alebo zaist'ovne a nie na zdklade konsolidovanej uctovnej zavierky,

e) pri urCovani poloziek ur¢enych na prerozdelenie zohl'adnit’ vetky obmedzenia stanovené
vo vnutrostatnych pravnych predpisoch, pokial’ ide o konsolidovanu G¢tovna zavierku,

f) zabezpecit, aby zmluvné podmienky polozky vlastnych zdrojov nestanovovali horni
hranicu alebo obmedzenie miery alebo hodnoty prerozdelenia v suvislosti s polozkou
uvedenou v ¢lanku 69 pism. a) bode 1) delegovaného nariadenia, vratane urcenia horne;j
hranice alebo obmedzenia rozdelenia vynosov na nulu,

g) zabezpelit, aby sa v zmluvnych podmienkach polozky vlastnych zdrojov nevyzadovalo
rozdelenie vynosov ak sa rozdel'uju vynosy akejkol'vek inej polozky vlastnych zdrojov
emitovanej poistoviiou alebo zaistoviou.

(2) Poistovna alebo zaistoviia ma urCit’ pravny zaklad pre zrusenie rozdelovania
vynosov v sulade s ¢lankom 71 ods. 1 pism. 1) bodom 1) delegovaného nariadenia, a to pred
zaradenim polozky do triedy 1.

®) ocenenie ustanovené v § 36 az 44 zakona o poistovnictve a v &lankoch 7 az 61 delegovaného nariadenia
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Usmernenie 5 — Vlastnosti triedy 1 urcujice klasifikaciu poloZiek uvedenych v ¢lanku 69
pism. a) bodoch iii) a v) a v ¢lanku 69 pism. b) delegovaného nariadenia

(1) V pripade poloziek vlastnych zdrojov uvedenych v ¢lanku 69 pism. a) bodoch iii) a

v) a v ¢lanku 69 pism. b) delegovaného nariadenia sa maju zohl'adnit’ vlastnosti, ktoré moézu

sposobit’ platobnii neschopnost’ alebo zrychlit' proces veduci k platobnej neschopnosti

poistovne alebo zaistovne, napriklad, ze:

a) drzitel' polozky vlastnych zdrojov je schopny podat ziadost o likvidaciu emitenta v
pripade nerozdelenia vynosov,

b) polozka sa posudzuje ako zavdzok, kedze upadok nastane ak hodnota zavizkov
poistovne alebo zaistovne presahuje hodnotu jeho majetku,®)

¢) zmluvné podmienky polozky vlastnych zdrojov urcuju okolnosti alebo podmienky, na
zaklade ktorych sa v pripade ich splnenia mé4 zacat’ konanie o platobnej neschopnosti
alebo iné konanie, ktoré by ohrozilo pokracovanie ¢innosti poistovne alebo zaistovne,

d) drzitel cenného papiera suvisiaceho s polozkou vlastnych zdrojov méze z dovodu
zrusenia rozdelenia vynosov spdsobit’ tplna alebo ¢iasto¢nu platbu investovanej sumy
alebo mdze pozadovat’ sankcie ¢i in kompenzéciu, ktoré by mohli viest’ k znizeniu
vlastnych zdrojov.

(2) Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. d)
delegovaného nariadenia (absorpcia straty aspoil vtedy, ked’ nie je dodrzand SCR, a nebrani
rekapitalizacii) poistovne alebo zaistovne by mali zabezpeCit, aby zmluvné podmienky
polozky vlastnych zdrojov alebo podmienky akejkol'vek stuvisiacej dohody:

a) nebranili zaradeniu novej alebo zvySenej polozke vlastnych zdrojov emitovanej
poistoviiou alebo zaistoviiou pred dant polozku alebo na rovnaky stupeii podriadenosti,

b) nevyzadovali, Ze nové polozky vlastnych zdrojov ziskané poistoviiou alebo zaistoviiou
budt viac podriadené danej polozke za podmienok stresu alebo za inych okolnosti, ked’
mozZu byt potrebné dodatocné vlastné zdroje,

€) neobsahovali podmienky zabranujuce rozdel'ovaniu vynosov inych poloziek vlastnych
zdrojov,

d) nevyZzadovali, ze polozka sa automaticky skonvertuje na polozku s vysSou poziciou
podriadenosti v pripade stresu alebo za inych okolnosti, ked moézu byt potrebné
dodato¢né vlastné zdroje, alebo z dovodu Strukturdlnych zmien vratane fluzie alebo
nadobudnutia ucasti.

(3) Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. f) bode ii)
delegovaného nariadenia (splatenie alebo odkupenie skor nez pit rokov od datumu emisie)
poistovia alebo zaistoviia by mala zabezpecit, Ze zmluvné podmienky polozky vlastnych
zdrojov neustanovuji kiipnu opciu skor nez pit’ rokov od datumu emisie vratane kupnych
opcii zaloZenych na neocakévanych zmenach, nad ktorymi poistoviia alebo zaistoviia nema
kontrolu.

(4) Za predpokladu splnenia vSetkych relevantnych vlastnosti pre urcenie klasifikacie
Nérodna banka Slovenska pred schvalenim podla ¢lanku 71 ods. 2 delegovaného nariadenia
zvazi aj zmluvné dojednania zaloZzené na neocakavanych zmenach, nad ktorymi poistoviia
alebo zaistovila nema kontrolu a ktoré mozu viest’ k transakciam alebo dohodam, ktoré sa
nepovazuju za splatenie alebo odkupenie.

%) § 3 ods. 3 zakona &. 7/2005 Z. z. o konkurze a redtrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.
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(5) Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. m)

delegovaného nariadenia (upustenie od zruSenia rozdelovania vynosov) poistoviia alebo
zaistoviia by mala zabezpecit, ze:

a)

b)

d)

e)

kazdy alternativny mechanizmus vyplaty kupénu bude zahrnuty do podmienok

zmluvnych dohdd upravujicich polozku vlastnych zdrojov len vtedy, ked tento

mechanizmus nahradi vSetky pefnazné platby rozdel'ovanych vynosov tym, Ze sa ustanovi
vyrovnanie rozdel'ovanych vynosov emisiou kapitalu v kmenovych akciach,

alternativny mechanizmus vyplaty kuponu dosiahne rovnaky stupenn schopnosti

absorbovat’ straty ako zruSenie rozdel'ovanych vynosov a Ze neddjde k znizeniu vlastnych

zdrojov,

rozdelenie vynosov v ramci alternativneho mechanizmu vyplaty kupénu sa uskutocni

hned’, ako Narodna banka Slovenska rozhodla, Ze sthlasi s upustenim od zrusSenia alebo

od odkladu rozdelovania vynosov pomocou neemitované¢ho kapitdlu v kmenovych
akciach povolenych v sulade s vSeobecnymi pravnymi predpismi alebo stanovami
poistovne alebo zaistovne,

alternativny mechanizmus vyplaty kupoénu neumozni podniku pouzit’ vlastné akcie, ktoré¢

ma v drzbe v dosledku repo transakcie,

v zmluvnych podmienkach polozky vlastnych zdrojov sa ustanovuje, Ze:

1. alternativny mechanizmus vyplaty kuponu podlicha rozhodnutiu Narodnej banky
Slovenska podla ¢lanku 71 ods. 1 pism. m) delegovaného nariadenia vzdy, ked sa
vyzaduje zrusenie rozdel'ovania vynosov,

2. poistoviia alebo zaistovna nie je povinna aplikovat’ alternativny mechanizmus vyplaty
kuponu.

(6) Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 4 delegovaného

nariadenia (Uplna flexibilita, pokial ide o rozdel'ovanie vynosov) poistoviia alebo zaistovia
by mala zabezpecit', aby sa v zmluvnych podmienkach polozky vlastnych zdrojov:

a)

b)

c)

nevyzadovalo rozdelovanie vynosov v suvislosti s danou polozkou ak sa rozdel'uju
vynosy v suvislosti s inou polozkou vlastnych zdrojov emitovanou poistoviiou alebo
zaistoviou,

nevyzadovalo zruSenie rozdelovaniu vynosov pri inej polozke vlastnych zdrojov ak
neddjde k rozdel'ovaniu vynosov pre tuto polozku vlastnych zdrojov,

nespdjalo vyplatenie rozdelovanych vynosov s inou udalostou alebo transakciou, ktoré
maju rovnaky ekonomickym uc¢inok ako je uvedené v pismenach a) alebo b).

(7) Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. e) a ¢lanku 71

ods. 5, 6 a 8 delegovaného nariadenia (mechanizmy na absorpciu strat) poistovia alebo
zaistovna by mala zabezpecit, aby:

a)
b)

c)

d)

mechanizmus na absorpciu strat vratane jeho hrani¢ného bodu bol zretelne vymedzeny v

zmluvnych podmienkach poloZky vlastnych zdrojov a aby bola zarucend pravna istota,

mechanizmus na absorpciu strat bol efektivny v svojom hranicnom bode bez odkladu a

bez ohl'adu na poziadavky informovat’ drzitel'ov tejto polozky vlastnych zdrojov,

mechanizmus odpisania nominéalnej hodnoty alebo istiny, ktory neumoziiuje navysenie

hodnoty v buducnosti, stanovoval, ze hodnoty zniZzené v sulade s ¢lankom 71 ods. 5

pism. a) delegovaného nariadenia nemozno obnovit’,

mechanizmus odpisania nominalnej hodnoty alebo istiny, ktory umoznuje navysenie tejto

hodnoty v buducnosti, stanovoval, Ze:

1. navySenie sa povoluje len vtedy, ak poistovia alebo zaistoviia obnovi sulad s SCR,

2. navySenie hodnoty sa neaktivuje odkazom na polozky vlastnych zdrojov emitované
alebo navysené s cielom obnovit’ sulad s SCR,
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3. navysenie hodnoty sa uskuto¢ni len na zéklade ziskov, ktoré¢ zvySuju polozky na
prerozdelenie az po obnoveni stladu s SCR spdsobom, ktory neoslabuje schopnost’
absorbovat’ straty podl'a ¢lanku 71 ods. 5 delegovaného nariadenia,

e) konverzny mechanizmus zabezpecoval, Ze:

1. v zmluvnych podmienkach cenného papiera suvisiaceho s polozkou vlastnych zdrojov
je zrete'ne uvedené ustanovenie, podl'a ktorého sa tento cenny papier konvertuje na
kapital v kmenovych akciach pri zdvaznom nedodrzani SCR,

2. podmienky konverzie nekompenzuju nominalnu hodnotu majetkovej ucasti v plnej
vyske, a to ohrani¢enim miery konverzie v pripade poklesu ceny akcii,

3. sa stanovi rozsahu konverzie, a to maximalny pocet akcii, ktoré drzitel' cenné¢ho
papiera moze ziskat, je v Case emisie cenné¢ho papiera pevne dany a podlicha len
upravam, ktorych cielom je zachytit' kazdé rozdelenie akcii, ku ktorému déjde po
emisii tychto nastrojov,

4. vysledkom konverzie je absorpcia strat pri pokracovani ¢innosti poistovne alebo
zaistovne a polozky zékladnych vlastnych zdrojov, ktoré wvznikli v dosledku
konverzie, nebrania rekapitalizacii.

(8) Ak poistoviia alebo zaistoviia ma polozky vlastnych zdrojov s konverznym
mechanizmom, mala by zabezpeCit' schvalenie emitovania dostatocného poctu akcii podla
vSeobecne zaviznych pravnych predpisov alebo jej stanov tak, aby boli tieto akcie v pripade
potreby k dispozicii pre emisiu.

Usmernenie 6 — Vlastnosti triedy 1 uréujuce klasifikaciu poloziek uvedenych v ¢lanku 69
pism. a) bodoch i), ii), iii) a v) a ¢lanku 69 pism. b) delegovaného nariadenia — okamzita
dostupnost’ na ucely absorpcie strat

Polozka vlastnych zdrojov podla ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii), iii) a V)
delegovaného nariadenia a podl'a ¢lanku 69 pism. b) delegovaného nariadenia sa povazuje za
polozku okamZite k dispozicii na ucely absorbovania strat len vtedy, ak je polozka splatena a
neexistuju ziadne podmienky alebo nepredvidané okolnosti tykajuce sa jej schopnosti
absorbovat’ straty.

Usmernenie 7 — Vlastnosti triedy 1 uréujice klasifikaciu poloziek uvedenych v ¢lanku 69
pism. a) bodoch i), ii), iii) a v) a ¢lanku 69 pism. b) delegovaného nariadenia — splatenie
alebo odkupenie ako mozZnost’ pre poist’oviiu alebo zaist’oviiu

(1) Na tucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. h) a i)
delegovaného nariadenia pri polozkach uvedenych v ¢lanku 69 pism. a) bodoch 1), i1), ii1) a v)
a v ¢lanku 69 pism. b) delegovaného nariadenia poistovia alebo zaistovna:

a) by mala zabezpecit, aby v zmluvnych podmienkach polozky vlastnych zdrojov alebo
akejkol'vek suvisiacej dohody nestanovovali Ziadne stimuly na odkupenie tejto polozky,
vymedzené v usmerneni 19,

b) by nemala v Case emisie vyvolavat Ziadne oCakavania, ze tito polozka bude odkupena
alebo zrusena, ani v zmluvné podmienky polozky vlastnych zdrojov by nemali obsahovat’
tak podmienku, ktord moze viest’ k vzniku takéhoto ocakéavania.

(2) Poistovia alebo zaistoviia by mala posudzovat polozku ako splateni alebo
odkiipeni odo dna ozndmenia drzitel'a polozky, alebo v pripade, ked’ sa nevyzaduje
oznamenie, odo dia schvalenia Narodnou bankou Slovenska. Splatend alebo odktpena
polozka sa od tohto datumu vylaci z vlastnych zdrojov.

(3) Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. j)
delegovaného nariadenia (odklad splatenia alebo odkupenia) pri polozkach uvedenych
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v ¢lanku 69 pism. a) bodoch iii) a v) av ¢lanku 69 pism. b) delegovaného nariadenia
poistoviia alebo zaistoviia by mala zabezpecit, aby zmluvné podmienky polozky vlastnych
zdrojov obsahovali ustanovenia o odklade splatenia alebo odkupenia polozky v 'ubovol'nom
Case vratane obdobia po podani ozndmenia o splateni alebo odkupeni, ktoré nenasleduje po
vynimo¢nom rozhodnuti o neodlozeni splatenia alebo odkupenia podl'a usmernenia 15, ktoré
nastane v pripade nedodrzania SCR, alebo ak by splatenie alebo odkupenie viedli k takémuto
nedodrzaniu.

(4) Ak poistoviia alebo zaistoviia odlozila splatenie alebo odkupenic v sulade
s ¢lankom 71 ods. 1 pism. j) delegovaného nariadenia, nadvizujlice opatrenia tejto poistovne
alebo zaistovne tvoria sucast’ ozdravného planu podl'a § 144 ods. 10 zakona o poistovnictve.

Usmernenie 8 — Zmluvné prileZitosti na odkipenie a primerana marza

(1) Ak poistovia alebo zaistoviia ziada Narodnti banku Slovenska o schvalenie
splatenia alebo odkupenia pét’ az desat’ rokov od datumu emisie podl'a ¢lanku 71 ods. 1 pism.
g) delegovaného nariadenia, mala by preukéazat’ vlastné zdroje su po splateni alebo odkupeni
primerané na krytie SCR vratane primeranej marzu za obdobie strednodobého planu riadenia
kapitélu alebo ak je toto obdobie dlhsie za obdobie medzi ddtumom odkupenia alebo splatenia
a desiatimi rokmi od ddtumu emisie.

(2) Pri posudzovani primeranosti marze Narodna banka Slovenska zohladni:

a) aktudlnu a planovani solventnost poistovne alebo zaistovne so zohladnenim
navrhovaného splatenia alebo odkupenia ako i d’alSie navrhované odkupenia ,splatenia
alebo emisie,

b) strednodoby plan riadenia kapitalu a vlastné posudenie rizika a solventnosti (d’alej len
»ORSA®),

c) volatilitu vlastnych zdrojov a SCR poistovne alebo zaistovne s ohl'adom na povahu,
rozsah a zlozitost’ rizik spojenych s ¢innost'ou poistovne alebo zaistovne,

d) schopnost’ poistovne alebo zaistovne ziskat' vlastné zdroje z externych zdrojov a vplyv
trhovych podmienok na schopnost’ poistovne zvysit’ vlastné zdroje.

Oddiel 2: PoloZky triedy 2
Usmernenie 9 — Zoznam poloZiek vlastnych zdrojov triedy 2

(1) V pripade poloziek uvedenych v ¢lanku 72 pism. a) bodoch i), i) a iv)
delegovaného nariadenia poistovia alebo zaistoviia by mala zabezpecit, aby:

a) casové obdobie od vyzvy akcionarom alebo ¢lenom na zaplatenie do splatenia polozky
nebolo dlhsie ako tri mesiace; poistoviia alebo zaistoviia pocas tohto obdobia posudzuje
polozku vlastnych zdrojov za upisanu, ale nesplatenti a klasifikuje ju ako triedu 2
zékladnych vlastnych zdrojov za predpokladu splnenia vSetkych ostatnych relevantnych
kritérii,

b) akcionar alebo ¢len, ktory vlastni upisanu ale nesplatent polozku vlastnych zdrojov, ma
povinnost’ zaplatit' neuhradeni sumu aj v pripade, ak sa poistoviia alebo zaistovia
dostane do platobnej neschopnosti alebo do likvidacie, a tdto suma je k dispozicii na
absorpciu strat.

Usmernenie 10 — Vlastnosti triedy 2 pre urcenie klasifikacie

(1) Poistovia alebo zaistovina uréujuca klasifikaciu podl'a ¢lanku 73 ods. 1 pism. b)
delegovan¢ho nariadenia pri polozkdch uvedenych v c¢lanku 72 pism. a) bodoch 1) a ii)
delegovaného nariadenia postupuje primerane podl’a usmernenia 3.
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(2) Poistovina alebo zaistovia urcujuca klasifikaciu podla ¢lanku 73 ods. 1 pism. b)
delegovaného nariadenia pri polozkach uvedenych v ¢lanku 72 pism. a) bodoch iii) a iv) a
¢lanku 72 pism. b) delegovaného nariadenia postupuje primerane podla ods. 1 usmernenia 5.

(3) Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 73 ods. 1 pism. c)
delegovaného nariadenia (splatenie alebo odkupenie skor nez pét rokov od ddtumu emisie)
poistoviia alebo zaistoviia by mala zabezpecit, ze zmluvné podmienky polozky vlastnych
zdrojov neustanovuju kipnu opciu skér nez pit’ rokov od datumu emisie vratane kupnych
opcii zalozenych na neocakavanych zmenach, nad ktorymi poistoviia alebo zaistoviia nema
kontrolu.

(4) Za predpokladu splnenia vSetkych relevantnych vlastnosti pre urenie klasifikacie
Narodna banka Slovenska pred schvalenim podla ¢lanku 73 ods. 2 delegovaného nariadenia
zvazi aj zmluvné dojednania zaloZzené na neocakévanych zmenach, nad ktorymi poistoviia
alebo zaistoviia nema kontrolu, a ktoré moézu viest’ k transakciam alebo dohodam, ktoré sa
nepovazuju za splatenie alebo odkupenie.

(5) Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 73 ods. 1 pism. e)
delegovan¢ho nariadenia (limitované stimuly na odkupenie) poistoviia alebo zaistoviia by
mala zabezpecit', aby v zmluvnych podmienkach polozky vlastnych zdrojov alebo akejkol'vek
suvisiacej dohody boli zahrnuté len limitované stimuly na odklpenie tejto polozky,
vymedzené v usmerneni 19.

(6) Poistovna alebo zaist'oviia by mala posudzovat’ polozku triedy 3 ako splatent alebo
odkipenu odo dna oznadmenia drzitela polozky, alebo v pripade, ked sa nevyzaduje
oznamenie, odo diia schvalenia Narodnou bankou Slovenska. Splatend alebo odkupena
polozka sa od tohto datumu vyluci z vlastnych zdrojov.

(7) Poistovia alebo zaistoviia by mala zabezpedit, aby zmluvné podmienky polozky
vlastnych zdrojov:

a) obsahovali ustanovenia o odklade splatenia alebo odktpenia polozky v 'ubovolnom case
vratane obdobia po podani ozndmenia o splateni alebo odkupeni alebo ku konecnému
datumu splatnosti néstroja, ktoré nenasledujii po vynimo¢nom rozhodnuti o neodlozeni
splatenia alebo odkupenia podl'a usmernenia 15, ktoré nastane v pripade nedodrzania
SCR, alebo ak by splatenie alebo odkupenie viedli k takémuto nedodrZaniu, a to na tcely
preukdzania vlastnosti podla ¢lanku 73 ods. 1 pism. f) delegovaného nariadenia (odklad
splatenia alebo odkupenia),

b) obsahovali ustanovenia o odklade rozdel'ovania vynosov v I'ubovolnom ¢ase v pripade
nedodrzania SCR, alebo ak by rozdel'ovanie vynosov viedlo k takémuto nedodrzaniu, a to
na ucely preukéazania vlastnosti podla clanku 73 ods. 1 pism. g) delegovaného nariadenia
(odklad rozdel'ovania vynosov).

(8) Ak poistovia alebo zaistovia odlozila splatenie alebo odkupenie v stlade s
¢lankom 73 ods. 1 pism. f) delegovaného nariadenia, nadvédzujice opatrenia tejto poistovne
alebo zaistovne tvoria sucast’ ozdravného planu podla § 144 ods. 10 zdkona o poistovnictve.

Oddiel 3: Polozky triedy 3
Usmernenie 11 — Vlastnosti triedy 3 pre urcenie klasifikacie

(1) Poistovia alebo zaistoviia uréujuca klasifikaciu podla ¢lanku 77 ods. 1 pism. b)
delegovaného nariadenia sa pri polozkach triedy 3 zakladnych vlastnych zdrojov postupuje
primerane podla ods. 1 usmernenia 5.
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(2) Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 77 ods. 1 pism. c¢)
delegovaného nariadenia (splatenie alebo odkupenie skor nez pat rokov od datumu emisie)
poistovia alebo zaistoviia by mala zabezpecit, ze zmluvné podmienky polozky vlastnych
zdrojov neustanovuju kapnu opciu pred pldnovanym datumom splatnosti vratane kupnych
opcii zalozenych na neoCakavanych zmenach, nad ktorymi poistovina alebo zaistoviia nema
kontrolu.

(3) Za predpokladu splnenia vsetkych relevantnych vlastnosti pre urcenie klasifikacie
Narodna banka Slovenska pred schvalenim podla ¢lanku 77 ods. 2 delegovaného nariadenia
zvazi aj zmluvné dojednania zaloZzené na neocakévanych zmenach, nad ktorymi poistovia
alebo zaistovina nema kontrolu, a ktoré mozu viest’ k transakciam alebo dohodam, ktoré sa
nepovazuju za splatenie alebo odkupenie.

(4) Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 77 ods. 1 pism. e)
delegovaného nariadenia (limitované stimuly na odkupenie) poistovna alebo zaistovia by
mala zabezpecit, aby v zmluvnych podmienkach polozky vlastnych zdrojov alebo akejkol'vek
stvisiacej dohody boli zahrnuté len limitované stimuly na odkupenie tejto polozky,
vymedzené v usmerneni 19.

(5) Poistovia alebo zaistoviia by mala posudzovat’ polozku triedy 3 ako splatenu alebo
odkipeni odo diia ozndmenia drzitela polozky, alebo v pripade, ked sa nevyzaduje
ozndmenie, odo dna schvalenia Néarodnou bankou Slovenska. Splatena alebo odkupena
polozka sa od tohto datumu vylici z vlastnych zdrojov.

(6) Poistovia alebo zaistovinia by mala pri polozkach uvedenych v ¢lanku 76 pism. a)
bodoch 1), ii) a ¢lanku 76 pism. b) delegovaného nariadenia zabezpelit, aby zmluvné
podmienky polozky vlastnych zdrojov:

a) obsahovali ustanovenia o odklade splatenia alebo odktpenia polozky v 'ubovolnom case
vratane obdobia po podani ozndmenia o splateni alebo odkupeni alebo ku kone¢nému
datumu splatnosti néstroja, ktoré nenasleduju po vynimo¢nom rozhodnuti o neodloZeni
splatenia alebo odkupenia podl'a usmernenia 15, ktoré nastane v pripade nedodrzania
SCR, alebo ak by splatenie alebo odkupenie viedli k takémuto nedodrZaniu, a to na ucely
preukézania vlastnosti podl'a ¢lanku 77 ods. 1 pism. f) delegovaného nariadenia (odklad
splatenia alebo odkupenia),

b) obsahovali ustanovenia o odklade rozdel'ovania vynosov v I'ubovol'nom cCase v pripade
nedodrZania SCR, alebo ak by rozdel'ovanie vynosov viedlo k takémuto nedodrZaniu, a to
na ucely preukéazania vlastnosti podla ¢lanku 77 ods. 1 pism. g) delegovaného nariadenia
(odklad rozdel'ovania vynosov).

(7) Ak poistovia alebo zaistovina odlozila splatenie alebo odkupenie v stlade
s ¢lankom 77 ods. 1 pism. f) delegovaného nariadenia, nadvédzujice opatrenia tejto poistovne
alebo zaistovne tvoria sucast’ ozdravného planu podla § 144 ods. 10 zdkona o poistovnictve.

Oddiel 4: VSetky polozky zakladnych vlastnych zdrojov
Usmernenie 12 — Splatenie alebo odkupenie

(1) Na tcely preukazania vlastnosti podl'a ¢lanku 71, 73 a 77 delegovaného nariadenia
sa za splatenie a odklpenie povazuju nasledovné operacie: splatenie, odkupenie, repo
transakcie, spatné odkupenie kazdej polozky vlastnych zdrojov alebo in¢ dohody s rovnakym
ekonomickym uc¢inkom. To zahfiia spdtné odkupovanie akcii, tendre, plany repo transakcii a
splatenie istiny v Case splatnosti pre polozky s datumom splatnosti, ako aj splatenie ¢i
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odkupenie po uplatneni kiipnej opcie emitenta. Tymto nie je dotknuté, ze transakcie podla
¢lanku 71 ods. 2, ¢lanku 73 ods. 2 a ¢lanku 77 ods. 2 delegovaného nariadenia sa nepovazuju
za splatenie alebo odkupenie.

Usmernenie 13 — Zat’azenie

(1) Na tcely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. o), ¢lanku 73
ods. 1 pism. i) a ¢lanku 77 ods. 1 pism. h) delegovaného nariadenia poistoviia alebo
zaistovia by mala:

a) posudit, ¢i je polozka vlastnych zdrojov zatazend na zaklade ekonomického ucinku

zat'’azenia a povahy polozky, pricom sa uplatni zésada prednosti obsahu pred formou,

b) za zatazenie povazovat’ najmaé:

pravo na zapocitanie,

obmedzenia,

poplatky alebo zaruky;

drzba poloziek vlastnych zdrojov poistovne alebo zaistovne,

ucinok transakcie alebo skupiny prepojenych transakcii s rovnakym u¢inkom ako

prvky v bodoch 1 az 4,
6. ucinok transakcie alebo skupiny prepojenych transakcii, ktoré inak oslabuju schopnost’

polozky spiiat’ vlastnosti pre klasifikaciu ako polozky vlastnych zdrojov,

C) za zatazenie povazovat transakcie alebo skupinu transakcii, ktoré sii rovnocenné drzbe

vlastnych akcii, vratane drzby poloziek triedy 1, triedy 2 alebo triedy 3 vlastnych zdrojov.

g E

(2) Ked je zat'azenie rovnocenné drzbe vlastnych akcii rezerva z precenenia sa znizi
0 sumu zataZenej polozky.

(3) Pri uréovani spésobu zaobchadzania s polozkou vlastnych zdrojov, ktora je
zat'azend v stlade s ¢ldnkom 71 ods. 1 pism. o), clankom 73 ods. 1 pism. i) alebo ¢lankom 77
ods. 1 pism. h) delegovaného nariadenia, a ktord vykazuje vlastnosti vyzadované pre
klasifikaciu do niZSej triedy, poistoviia alebo zaist'oviia by mala:

a) zistit, ¢i je zatazena polozka uvedena na zoznamoch poloziek vlastnych zdrojov pre
nizsiu triedu v ¢lankoch 72 a 76 delegovaného nariadenia,

b) zaradit' polozku uvedenui na zoznamoch podla nalezitych vlastnosti pre klasifikaciu
podla ¢lankov 73 a 77 delegovaného nariadenia,

€) poziadat Narodnt banku Slovenska podl'a ¢lanku 79 delegovaného nariadenia a podl'a §
77 ods. 1 pism. j) zdkona o poistovnictve o predchadzajuci sthlas na zaradenie polozky
vlastnych do triedy ak polozka nie je uvedend v zozname podla ¢lankov 69, 72 a 76
delegovaného nariadenia.

(4) Ak polozka je zatazena tak, ze sa uz nevyznacuje vlastnostami urcujucimi
klasifikéaciu vlastnych zdrojov, nemala by byt’ zaradend vo vlastnych zdrojoch.

Usmernenie 14 — Kuapne opcie zaloZené na neo¢akavanych zmenach

(1) Za neocakavani zmenu, nad ktorou poistoviia alebo zaistoviia nema kontrolu,
uvedent v usmerneni 5 ods. 3 a 4, v usmerneni 10 ods. 3 a4 aVvusmerneni 11 ods. 2 a 3 sa
povazuje:

a) zmena zakona alebo pravneho predpisu, ktoré su relevantné pre polozku vlastnych
zdrojov v akejkol'vek jurisdikcii, alebo zmena vykladu takého zdkona alebo pravneho
predpisu sidom alebo organom opravnenym vykladat’ zdkon alebo pravny predpis,

b) zmena platného danového rezimu, regulacnej klasifikacie alebo zaobchadzania s
prislusnou polozkou vlastnych zdrojov ratingovymi agentirami.
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Usmernenie 15 — Rozhodnutie o upusteni od odkladu splatenia alebo odkupenia

(1) Ziadost o udelenie predchadzajiiceho suhlasu na upustenie od odkladu splatenia
alebo odkupenia polozky vlastnych zdrojov podla ¢lanku 71 ods. 1 pism. k) bodu 1), ¢lanku
73 ods. 1 pism. k) bodu 1) a ¢lanku 77 ods. 1 pism. i) bodu i) delegovaného nariadenia by
mala obsahovat’:

a) opis navrhovanej vymeny alebo konverzie a jej i¢inok na zakladné vlastné zdroje vratane
spdsobu, akym je vymena alebo konverzia stanovena v podmienkach zmluvnej dohody
upravujucej polozku vlastnych zdrojov,

b) informaciu otom ako navrhovana zmena alebo konverzia je alebo bude v sulade
s ozdravnym planom podla § 144 zakona o poist'ovnictve.

Usmernenie 16 — Rozhodnutie o upusteni od zrusenia rozdelovania vynosov

(1) V ziadosti o stihlas na upustenie od zruSenia alebo od odkladu rozdelovania
vynosov podla ¢lanku 71 ods. 1 pism. m) a ¢lanku 73 ods. 1 pism. h) delegované¢ho
nariadenia poistoviia alebo =zaistoviia poskytni také informacie, aby preukdzali Zze
rozdel'ovanie vynosov neoslabi ich poziciu solventnosti ani splnenie poziadaviek pre MCR.

(2) Poistovia alebo zaistovna, ktora ziada o vynimo¢ny suhlas s upustenim od
zrusenia alebo od odkladu rozdel'ovania vynosov prostrednictvom alternativneho mechanizmu
vyplaty kupénu, zhodnoti hodnotu kapitdlu v kmenovych akciach, ktory sa bude musiet
emitovat, do akej miery bude potrebné ziskat’ nové vlastné zdroje na obnovenie stladu s
kapitdlovou poziadavkou na solventnost’ a aky bude pravdepodobny vplyv emisie akcii
uskutoc¢nenej ako alternativny mechanizmus vyplaty kupénu na schopnost’ poistovne alebo
zaistovne ziskat’ tieto vlastné zdroje. Ttto analyzu poskytne v rdmci Ziadosti podl'a odseku 1
Narodnej banke Slovenska.

Usmernenie 17 — Absorpcia strat: konverzia

(1) Ak polozka vlastnych zdrojov zahfia konverziu pre Uéely mechanizmu na
absorpciu strat podla ¢lanku 71 ods. 1 pism. e) bodu ii) delegovaného nariadenia,
predstavenstvo a ostatné osoby, ktoré skutocne riadia poistoviiu alebo zaistovitu by mali byt
informované o vplyve, ktory by potencialna konverzia polozky vlastnych zdrojov mohla mat
na kapitalovu Struktiru a vlastnictvo poistovne alebo zaistovne. Predstavenstvo by malo tento
vplyv monitorovat’ v rdmci systému spravy a riadenia.

Usmernenie 18 — Schvalenie splatenia a odkipenia organom dohl’adu

(1) Prilohou Ziadosti o schvalenie splatenia alebo odkupenia organom dohl'adu podl'a
¢lanku 71 ods. 1 pism. h), ¢lanku 73 ods. 1 pism. d) a ¢lanku 77 ods. 1 pism. d) delegovaného
nariadenia alebo o schvélenie transakcie, ktora sa nepovazuje za splatenie alebo odkupenie,
podla ¢lanku 71 ods. 2, ¢lanku 73 ods. 2 a ¢lanku 77 ods. 2 delegovaného nariadenia, je
analyza splatenia alebo odkupenia, ktora obsahuje:

a) aktuadlny stav solventnosti ako aj kratkodoby a strednodoby vplyv na solventnost
a zhodnotenie konzistentnosti so strednodobym planom pre riadenie kapitalu a s vlastnym
posudenim rizika a solventnosti (ORSA) podl'a § 26 zdkona o poistovnictve,

b) posudenie schopnosti poistovne alebo zaistovne ziskat' v pripade potreby dodato¢né
vlastné zdroje, so zohl'adnenim hospodarskych podmienok a pristupu tejto poistovne
alebo zaistovne na kapitalové trhy a k inym zdrojom dodato¢nych vlastnych zdrojov.

(2) Ak poistovina alebo zaistovna planuje viac transakcii, ktoré su splatenim alebo
odkupenim, aktoré by mali nastat vramci kratkeho Casového useku, mala by o tejto
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skutoc¢nosti informovat’ Narodnu banku Slovenska, ktord modze posudzovat tieto transakcie
v ramci jedného rozhodnutia.

(3) Poistoviia alebo zaistoviia by mala predlozit' Ziadost' o schvalenie alebo
predchadzajici sthlas Narodnej banke Slovenska tri mesiace pred nasledovnymi
skuto¢nostami, podl’a toho ktora nastane skor:

a) oznamenie o splateni alebo odktpeni drzitel'om polozky pozadované na zaklade zmluvy,
b) navrhovany datum splatenia alebo odkupenia.

(4) Narodna banka Slovenska rozhodne o Ziadosti o splateni alebo odktpeni do troch
mesiacov od prijatia Ziadosti.")

(5) Po schvaleni splatenia alebo odkapenia platia nasledovné postupy:

a) poistovna alebo zaistoviia moze, ale nemusi uplatnit’ akikol'vek vyzvu na uhradenie
alebo iné moznosti na splatenie alebo odkupenie podl'a podmienok zmluvnej dohody
upravujucej polozku vlastnych zdrojov,

b) polozka vlastnych zdrojov, ktora je posudzovana za splatenti alebo odklpent, sa
nezaraduje do vlastnych zdrojov odo dna ozndmenia drzitela tejto polozky, alebo
v pripade, ked’ sa nevyzaduje ozndmenie, odo dna schvilenia Narodnou bankou
Slovenska a znizi sa prislusna kategériu vlastnych zdrojov bez tpravy alebo prepocitania
rezervy z precenenia,

C) poistovina alebo zaistoviia by mala nad’alej monitorovat’ svoju solventnost, ¢i sa
neobjavil nestlad alebo mozny nesulad s kapitdlovou poziadavkou na solventnost’, ktora
by mohla viest’ k odkladu splatenia alebo odkupenia v priebehu obdobia pred datumom
splatenia alebo odkupenia,

d) ak by splatenie alebo odkupenie viedlo k nesuladu s kapitalovou poziadavkou na
solventnost’, poistoviia alebo zaistovila pozastavi postupy stvisiace so splatenim alebo
odkipenim, aj v pripade, ked’ bolo vydané¢ oznamenie o splateni alebo odkupeni
drzitelom polozky. Ak bolo splatenie alebo odktpenie odlozené podla predchadzajuce;j
vety, polozka je opidtovne povazovand za dostupné vlastné zdroje a suhlas udeleny
Nérodnou bankou Slovenska je neplatny.

Usmernenie 19 — Stimuly na odkupenie

(1) Stimuly na odkupenie, ktoré nie s limitované, su v stlade s ¢lankom 71 ods. 1
pism. 1), clankom 73 ods. 1 pism. e) a ¢lankom 77 ods. 1 pism. e) delegované¢ho nariadenia
v kazdej triede zakazané.

(2) Za stimuly na odkupenie, ktoré nie si limitované, sa povazuje napriklad:

a) vyrovnanie istiny v kombinacii s kapnou opciou, ak podla zmluvnych podmienok je
neuplatnenie vyzvy na vyrovnanie istiny podmienkou pre povinnost’ prijat’ kmenové
akcie,

b) povinna konverzia v kombindcii s kiipnou opciou,

€) zvySenie hodnoty istiny po datume odkupenia v kombinacii s kiipnou opciou,

d) akékol'vek iné ustanovenie alebo opatrenie, ktoré mozno logicky povazovat za taka
podmienku, ktord vytvara ekonomicky zaklad pre pravdepodobné odktpenie polozky.

) §29 ods. 2 zikona &. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom.



Ciastka 15/2016 Vestnik NBS — odporucanie ¢. 6/2016 419

Usmernenie 20 - Pouzitenost’ a limity platné pre triedy 1,2 a 3

(1) Na ucely vypoétu pouzitelnych vlastnych zdrojov v sulade s c¢lankom 82
delegovaného nariadenia pri urCeni pouzitelnych vlastnych zdrojov pre kapitalova
poziadavku na solventnost’ plati nasledovné:

a) vsetky polozky triedy 1 uvedené v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii), iv) a vi)
delegovaného nariadenia su pouzitel'né na krytie kapitalovej poziadavky na solventnost’,

b) ta cast’ obmedzenych poloziek triedy 1, ktora prekracuje limit 20 % podla ¢lanku 82 ods.
3 delegovaného nariadenia, sa povazuje za rovnako pouziteInt ako polozky triedy 2
zakladnych vlastnych zdrojov.

(2) Na ucely vypoétu pouzitelnych vlastnych zdrojov v sulade s c¢lankom 82
delegovaného nariadenia pri uréeni pouziteI'nych vlastnych zdrojov pre minimalnu kapitalova
poziadavku plati nasledovné:

a) vsetky polozky triedy 1 uvedené v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii), iv) a vi)
delegovaného nariadenia st pouZzitel'né na krytie minimalnej kapitalovej poziadavky,

b) ta Cast’ obmedzenych poloziek triedy 1, ktora prekracuje limit 20 % podla ¢lanku 82 ods.
3 delegovaného nariadenia, sa povazuje za rovnako pouzitelnu ako polozky triedy 2
zakladnych vlastnych zdrojov,

€) polozky triedy 2 zakladnych vlastnych zdrojov st pouZitelné, len ak ich vyska je nizSia
ako 20 % minimalnej kapitalovej poziadavky v sulade s ¢lankom 82 ods. 2 delegovaného
nariadenia.

Oddiel 5: Schvalenie postdenia a klasifikacie poloZiek neuvedenych na zoznamoch
Usmernenie 21 — Vieobecné prvKky Ziadosti

(1) Pri ziadosti o schvalenie v stilade s ¢lankom 79 delegovaného nariadenia poist'ovia
alebo zaistovna postupuje nasledovne:
a) predlozi pisomnu ziadost’ o schvalenie kazdej polozky vlastnych zdrojov;
b) predlozi ziadost’ v slovenskom jazyku,
c) ziadost' schvaluje predstavenstvo a listinné dokazy o tomto schvaleni tvoria prilohu
ziadosti,
d) ziadost tvori sprievodny listu a prilohy preukazujice splnenie podmienok.
Usmernenie 22 — Sprievodny list

(1) V sprievodnom liste poistovia alebo zaistovia potvrdi, Ze:

a) vSetky pravne alebo zmluvné podmienky upravujice polozku vlastnych zdrojov alebo
akakol'vek suvisiaca dohoda st jednozna¢né a zrozumitel'ne formulovang,

b) polozka zakladnych vlastnych zdrojov bude s ohladom na pravdepodobny buduci vyvoj,
ako aj na okolnosti platné ku diu ziadosti, v zmysle pravnej formy, ako aj ekonomickej
podstaty v sulade s kritériami podla § 46 zakona o poistovnictve a vlastnostami
urcujucimi klasifikaciu podla €lankov 71, 73 a 77 delegovaného nariadenia,

€) neboli nevynechané Ziadne skutoénosti, ktoré by v pripade, keby boli znadme Narodnej
banke Slovenska, mohli ovplyvnit' jej rozhodnutie o tom, ¢i schvalit posudzovanie a
klasifikovanie polozky vlastnych zdrojov.

(2) Poistovia alebo zaistovna v sprievodnom liste uvedie aj iné ziadosti o schvalenie
skuto¢nosti podl'a § 194 zakona o poistovnictve, ktoré predlozil alebo ktorych predlozenie je
napldnované na nasledujucich Sest’ mesiacov, spolo¢ne s prislusSnymi daitumami ziadosti.

(3) Sprievodny list podpiSu osoby opravnené podpisovat’ sa za predstavenstvo.
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Usmernenie 23 — Preukazovanie splnenia podmienok

(1) V ziadosti sa uvedie opis splnenia kritérii podla § 46 zakona o poistovnictve a
vlastnosti urcujucich klasifikaciu podl'a ¢lankov 71, 73 a 77 delegovaného nariadenia polozky
vlastnych zdrojov, vratane toho, ako polozka zmeni existujicu kapitalovu Struktiru podniku a
ako prispeje k schopnosti poistovne alebo zaistovne splnit’ svoje sucasné alebo budiice
kapitalové poziadavky.

(2) Poistovina alebo zaistoviia poskytne opis polozky zakladnych vlastnych zdrojov,
tak aby Narodna banka Slovenska mohla rozhodnut o kapacite polozky absorbovat’ straty.
Opis obsahuje aj zmluvné podmienky tejto polozky alebo podmienky akejkol'vek suvisiacej
dohody, doklady preukazujtice, ze protistrana zmluvu a stvisiacu dohodu uzatvorila, a ze
zmluva a suvisiaca dohoda su v prislusnej jurisdikcii pravne zavézné a vykonatel'né.

Usmernenie 24 — Postupy pre organy dohPadu

(1) Narodna banka Slovenska postupuje pri prijimani a posudzovani Ziadosti v sulade s
usmerneniami 21 az 23.

Usmernenie 25 — Postidenie Ziadosti
(1) Narodna banka Slovenska potvrdi prijatie Ziadosti.
(2) Ziadost je iplna, ak obsahuje vietky néleZitosti uvedené v usmerneniach 21 az 23.

(3) Narodna banka Slovenska potvrdi, ze Ziadost’ je uplna do 30 dni od dorucenia
ziadosti.
(4) Obdobie, v ktorom Narodna banka Slovenska rozhodne o Ziadosti:
a) musi byt primerané,
b) nepresiahne tri mesiace od prijatia Uplnej ziadosti, ak nevznikli mimoriadne okolnosti, o
ktorych bola poistoviia alebo zaist'oviia v€as pisomne informovana.

(5) Ak nastanti mimoriadnych okolnosti Narodna banka Slovenska rozhodne o Ziadosti
do Sest’ mesiacov od prijatia uplnej ziadosti.

(6) Ak je to potrebné pre postdenie polozky vlastnych zdrojov, Néarodna banka
Slovenska mo6Ze poziadat’ poistoviiu alebo zaistoviiu o d’alSie informacie aj po ozndmenti, Ze
ziadost’ je Uplnd. V takom pripade Narodnd banka Slovenska presne ur¢i tieto dodatocné
informacie a odévodni svoju Ziadost. Cas odo diia, ked’ Narodna banka Slovenska poziada o
tieto informacie, do dna prijatia tychto informdacia sa nezapocitava do lehot stanovenych v
odsekoch 4 a 5.

(7) Poistovia alebo zaistoviia by mala informovat Narodni banku Slovenska o
vSetkych zmenach udajov uvedenych v ziadosti.

(8) Ak poistovia alebo zaistovina informuje Narodnu banku Slovenska o zmene jej
ziadosti, tdito zmena sa posudzuje ako nova ziadost’, pokial’:
a) zmena nie je uskutoCnena na zaklade poziadavky Narodnej banky Slovenska o d’alSie
informacie, alebo
b) zmena podl'a Narodnej banky Slovenska nema podstatny vplyv na postudenie Ziadosti.

(9) Poistovia alebo zaistoviia mdze stiahnut' svoju ziadost' na zaklade pisomného
ozndmenia v akejkol'vek faze pred prijatim rozhodnutia Nérodnou bankou Slovenska. Ak
poistovia alebo zaistoviia opdtovne predlozi tato Ziadost' alebo predlozi aktualizovani
ziadost’, Narodna banka Slovenska ju posudzuje ako novt ziadost'.
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Oddiel 6: Prechodné opatrenia
Usmernenie 27 — Prechodné opatrenia

(1) Poistovia alebo zaistovina prehodnoti ¢i vSetky polozky zakladnych vlastnych
zdrojov emitované pred 1. januarom 2016 spinaju kritéria klasifikacie podla ¢lankov 71 a 73
delegovaného nariadenia. Ak sa tieto polozky vyznacuju vlastnostami urcujucimi klasifikaciu
do triedy 1 alebo triedy 2, poistoviia alebo zaistovia zaradi tato polozku do danej triedy, aj
Vv pripade, Ze tato polozka nebola zahrnutd v skutocnej miere solventnosti podla doterajSich
pravnych predpisov.

(2) Ak polozka je povazovana za zakladné vlastné zdroje podla § 200 zakona
0 poistovnictve a poistovia alebo zaistovna tato polozku vymeni alebo skonvertuje na int
polozku zdkladnych vlastnych zdrojov po 1. januari 2016, polozka, na ktorti bola dana
polozka konvertovana alebo za ktort bola vymenend, sa povazuje za novl polozku, ktoréd
nespliia ustanovenia § 200 zakona o poistovnictve.

(3) Polozky, ktoré st nepouzitelné pre skutoénii mieru solventnosti len z dovodu
uplatnenia limitov podl'a doterajSich pravnych predpisov sa povazuji za polozky splnajuce
poziadavky podla § 200 zdkona o poistovnictve.

Clanok 11T

(1) Odportéanie Utvaru dohl'adu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska z
15. januara 2016 ¢. 1/2016, ktorym sa preberaji usmernenia Eurdpskeho organu pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) pre rezim Solventnost’ II sa
meni takto:

(2) V ¢lanku II sa vypusta pismeno o.

Clanok IV
Uéinnost’

Toto odporti¢anie nadobuida G¢innost’ diiom zverejnenia vo Vestniku Nérodnej banky
Slovenska.

Vladimir Dvoracek v. r.
¢len bankovej rady a vykonny riaditel’
utvaru dohl’adu nad finanénym trhom





