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Rychly komentar

Vklady a udvery: Ozivenie Uverov nefinanénym
spolocnostiam sa prejavilo aj v ich vkladoch.

Vklady sikromného sektora po slabSom konci minulého roka opat’ rasti.
Zvysili sa vklady firiem, ktoré odzrkadl'ovali rastiice uverovanie
a zvysujucu sa ekonomickl aktivitu. Rychlost’ zadlzovania domacnosti
zostava rovnaka. Firmy viac cCerpali Gvery, vo vel'kej miere najma vel'ké
podniky.

Vklady sikromného sektora vzrastli v januari medzimesacne o0 0,6 %. Medzirocny
rast vkladov sukromného sektora sa zrychlil o 0,4 percentualneho bodu na 5,7

%o.
Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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— Ostatné sektory ~—Medziroény rast vkladov

Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V januari doSlo po slabSom poslednom rastu vkladov domacnosti by pri
Stvrtroku 2016 k narastu vkladov. zachovani rastu nominalnych prijmov
Vyraznejsie k tomu prispeli mohlo mierne zrychlit' rast sukromnej
nefinancné spolocnosti, ktorym spotreby.
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Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Uvery stkromnému sektoru vzrastli vjanudri medzimesatne 01,1 %. Medziro¢na
dynamika sa zrychlila o 1,3 percentualneho bodu na 11,0 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Uverov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
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Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Rast Uverov sukromnému sektoru bol podporeny najma nefinanénymi spolo¢nostami
(medzimesacny rast na urovni 2 %). Vyraznejsi dopyt je vidiet' v celom spektre odvetvi,
avSak najviac k rastu prispeli velké podniky. V rdmci priemyselnej vyroby sa zvysili Gvery
v odvetvi vyroby koksu a rafinovanych ropnych produktov (priblizne 70 % z narastu Gverov
odvetviu priemyselnej produkcie). Dalej vzrastli Uvery v odvetvi dodavok elektriny a plynu
av pozemnej doprave a doprave potrubim. VacSina Uverov sU kratkodobé, takze
pravdepodobne neslizia na nové investicie. Okrem toho vidiet' pozitivhe trendy v odvetvi
maloobchodu a velkoobchodu. To by mohlo naznacovat' pokracovanie rastu sukromnej
spotreby zaciatkom tohto roka.

MedziroCny rast Gverov nefinanénym spoloCnostiam
(3-mesacny kizavy priemer)
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Vyvoj uverov nefinanénym spolocnostiam a investicii
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Produking medzera (pravios) ¢ Nominalne investicie (prav os) == Dlhodobé ivery
Zdroj: NBS, SU SR. Zdroj: NBS.

Pozn.: Medziroény rast v %. Cierne $tvorce naznacuji aktuainu predikciu investicii na 4. Stvrtrok 2016 a na 1. $tvrtrok 2017
z P4QA-2016. Produkéna medzera je odhad z aktualnej predikcie P4QA-2016.
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Rast uverov domacnostiam zostal aj v januari na nezmenenej urovni 1,1 %.
Pokracoval vysoky zaujem domacnosti o Uvery na nehnutelnosti. Rovnako domacnosti
zvySovali aj dopyt po spotrebitel'skych Uveroch. Zaujem o Uvery je podporeny stale nizkymi
nominalnymi urokovymi sadzbami a priaznivymi oCakavaniami. Nalady domacnosti zostavaju
pozitivne a pokial’ ide o velké nakupy v najblizSich 12 mesiacoch, pohybuju sa od polovice
2015 na predkrizovych drovniach. MoZno tak ocakavat' pokracujici zaujem o Uverové
produkty aj v nasledujicom obdobi.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a Vyvoj Urokovych sadzieb z Gverov
ich sentiment domacnostiam v %
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Zdroj: NBS, EK. Zdroj: NBS.

Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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