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Rychly komentar

Vklady a dvery: August v znameni poklesu vkladov
podnikov a rastu Uverovania sukromného sektora.

V auguste poklesli vklady sukromného sektora 0 0,3 %. Medzirocna dynamika sa
spomalila o 1,4 percentualneho bodu na 3,8 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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V auguste doSlo po Styroch mesiacoch
pomerne dynamického rastu vkladov Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
k ich medzimesacnému  poklesu.

Prispeli k tomu najma nefinancné
spolocnosti, ktorym sa prepadli
vklady o0 1,8 %. Pravdepodobne to
suvisi so spomalenim ekonomickej

aktivity asvypadkom prijmov zo

zahrani¢ného obchodu. Pokles vkladov

podnikov indikuje d'alSie spomalenie

trzieb v ekonomike. Vklady

domacnosti mierne vzrastli ST T T T L N T
(medzimesacne 0 0,2 %). Suviselo N -

to pravdepodobne so spomalenim Zdroj: NBS, SU SR.

. vvrs . ’ : irocné 0
rastu miezd a vy$$im investovanim do Pozn.: Medzlrocne zmeny v %.

podielovych fondov.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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V auguste dosiahol medzimesacny rast Uverov sukromnému sektoru 0,9 %. Medzirocna
dynamika sa zrychlila o 0,6 percentualneho bodu na 8,3 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Vyvoj Uverov sukromnému sektoru pokracoval treti mesiac za sebou v pomerne dynamickom
raste. V poslednych troch mesiacoch prispeli k rastu Uverov sikromnému sektoru vyraznejsie
aj podniky. Celkovy rast Uverov nefinanénym spolocnostiam dosiahol v auguste
1 % (rovnako ako v predchadzajicom mesiaci). V jali a v auguste previadal zaujem
podnikov najma o dlhodobé uvery. Naopak, pokles kratkodobych Gverov odzrkadluje
klesajice zasoby. Banky mierne uvolnili Uverové Standardy ak zvySeniu dopytu po
dlhodobych uveroch prispel mierny pokles urokovych sadzieb. Uverové aktivity smerovali do
viacerych odvetvi, pozitivnym znakom by mohlo byt opatrné naStartovanie uverov
v priemysle. Uvery velkoobchodu pravdepodobne reflektuju oziveny domaci dopyt, co
indikuje pozitivne trendy aj v tretom Stvrt'roku. Tretim odvetvim, kam pradili Gvery, je uz tri
mesiace v rade energetika. VyraznejSie ozivenie Uverovej aktivity (najmé dlhodobé uUvery)
predstavuje pozitivne riziko pre rast investicii v tret'om Stvrtroku.

Vyvoj Gverov nefinancnym spolo¢nostiam a investicii  Vyvoj Uverov a hodnotenie zasob podnikmi
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Pozn.: MedziroCny rast v %, resp. salda odpovedi. Zeleny Stvorec naznacuje aktualnu predikciu investicii na 3. Stvrtrok z P3Q-
2014.
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Uvery domacnostiam pokracovali v auguste v pomerne dynamickom raste na
urovni priblizne 1 % medzimesacne. Uverové aktivity v sektore domacnosti su
podporované klesajucimi urokovymi sadzbami a pomerne priaznivym vyvojom na trhu prace.
Rovnako spotrebitel'ské nalady sa udrziavaju na relativne vysokej Urovni. Uvahy o terajSich
a buducich velkych nakupoch, ktoré by mohli byt Ciastocne financované prostrednictvom
Uverovych aktivit, su nadalej na mierne rastucej trajektorii. Z hl'adiska Gcelu pouZitia rastu
Uvery domacnostiam na nehnutelnosti mierne rychlejSim tempom (0,9 % medzimesacne)
ako Uvery na spotrebu (0,7%). V stavebnictve zatial' nevidiet’ naznaky vyraznejSieho
obnovenia dopytu.

Vyvoj Uverov domacnostiam na nehnutelnosti Vyvoj Uverov na  nehnutelnosti
a ich sentiment a hodnotenie dopytu v stavebnictve
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Zdroj: NBS, EK.
Pozn.: Medziro¢né zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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