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Medzinarodny menovy fond znizil odhad globalneho rastu

Medzinarodny menovy fond (MMF) vydal aktualizaciu oktobrového svetového ekonomického
vyhl'adu (WEO) na roky 2015 a 2016. Rekordne nizka cena ropy podporena jej vysSou ponukou by
mala vyrazne oZivit' globalny rast. MMF vSak ocakava, Ze tento pozitivny efekt viac nez vykompenzuju
iné negativne faktory, vratane slabych investicii ako reakcia na zhorSujlce sa oCakavania. Vyhliadky
na globalny rast v rokoch 2015 a 2016 sa oproti oktobrovym Ccislam zniZili rovnako o 0,3p.b. na
3,5% a 3,7%. Pod zhorSenie oCakavani svetového rastu sa podpisalo prehodnotenie vyhliadok pre
Cinu, Rusko, eurozénu a Japonsko a na druhej strane aj predpokladana slabSia ekonomicka aktivita
niektorych krajin vyvazajlcich ropu, ako odozva na prudky pokles ceny ropy.

MMF ocakava rast eurozony na urovni 1,2% a 1,4% na aktualny a buduci rok. Oproti WEO
z oktébra 2014 je to zhorSenie 00,1 resp. 0,3p.b, ktoré napriek rastu podporeného cenou ropy,
oCakavanym uvolnenim menovej politiky, vyrovnanejSou fiskalnou politikou a depreciaciou eura
prameni zo slabsich oCakavani ohl'adom investicii.

Tab. Porovnanie aktualnych predikcii HDP vybranych institdcii

L. MMF 10/14 EK 11/14 OECD 11/14 ECB 12/14 MMF 01/15
HDP, medziro¢né zmeny (%)

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
Eurozéna 1.3 1.7 11 17 11 1.7 1.0 1.5 1.2 14
Nemecko 1.5 1.8 1.1 1.8 1.1 1.8 1.3 1.5
Francuzsko 1.0 1.6 0.7 1.5 0.8 1.5 - - 0.9 13
Taliansko 0.9 13 0.6 11 0.2 1.0 0.4 0.8
Spanielsko 1.7 1.8 1.7 2.2 1.7 1.9 2.0 1.8
Bigd 1.2 1.6 1.0 1.6 0.9 1.6 --- --- 1.1 13
EA ex Big4 1.8 1.9 1.5 1.9 1.6 2.0 --- --- 1.5 1.6
Kompozitny ukazovatel rastu
HDP (Big4+EA ex Bigd)* 1.3 1.7 1.1 1.7 1.0 1.7 1.2 1.4
Kompozitny ukazovatel rastu
importov (Bigd+EA ex Bigd)* 4.5 5.6 35 5.6 3.3 5.6 3.9 4.6

* Kompozitny ukazovatel vypocitany na zéklade elasticit rastu importu na HDP v jednotlivych krajinach, resp. zoskupeni
Zdroj: EK, ECB, MMF, OECD, prepotty NBS

MMF zniZil vyhliadky aj pre hospodarsky rast Nemecka, Co pre Slovensko, Uzko naviazané na nemecku
ekonomiku, moZe predstavovat’ mierne negativne riziko.

Aktualizacia predikcie MMF pre aktualny rok je celkovo mierne optimistickejSia v porovnani
s progndzami ostatnych vybranych instittcii. Naopak, pre rok 2016 sa aktualizacia progndzy MMF javi
byt mierne pesimistickejSia.
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