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EUROSYSTEM

Rychly komentar

Uvery a vklady: Vysoky apetit fiiem po Gveroch
pokracuje.

Firmy pokracuju v ¢erpani uverov, ked’' sa okrem priemyslu zvysili Gvery aj
doteraz stagnujicim odvetviam - stavebnictvu a realitam. Tempo rastu
uverov domacnostiam pokracuje v spomal‘ovani. Klesajuci dopyt je mozné
pozorovat’ pri Uveroch na spotrebu. Na strane vkladov dochadza k ich
rastu najma v dosledku dobrej situacie na trhu prace a mierne sa ozivila aj
aktivita v priemysle, vplyvom c¢oho sa obnovil rast vkladov aj firmam.

Uvery stikromnému sektoru? si udrzali vo februdri medzimesacné tempo rastu na Grovni 0,6
%. Medzirocna dynamika sa nepatrne spomalila na 9,0 % (v januari 9,1 %). Dynamika
Uverov domacnostiam aj nefinancnych spolo¢nosti sa spomaluje v sllade s aktualnou
predikciou P1Q-2019.
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Pozn.: MedziroCny rast v % (prava os) Medziroéné zmeny v %

Prispevky v p.b.

Vo februari pokracovalo spomal'ovanie dynamiky dverov sikromnému sektoru.
Prispievaju k tomu najma domdcnosti. Medzirocné tempo rastu Uverov domacnostiam sa
znizuje dva roky, pricom za ten cas sa spomalilo z 13,8 % vo februari 2017 na 10,3 % vo
februari tohto roku. Znizeny dopyt po Uveroch je spOGsobeny pravdepodobne prisnejsimi
Gverovymi Standardmi a slabSou ponukou nehnutelnosti. Makropudencidlne opatrenia by
mali aj v d'alSom obdobi zmierfovat’ zaujem domacnosti o Uverové zdroje. Ten by mohol byt’
negativne ovplyvneny aj ndznakom zvySovania klientskych Urokovych sadzieb (data za
februar). Sentiment domacnosti sa zastabilizoval, ¢im neprispieva k zvySovaniu dopytu po
Uveroch.

! Sukromnym sektorom sa rozumeji vsetky ekonomické sektory okrem vilady (t.j. nefinancné
spolo¢nosti, domacnosti vratane Zivnostnikov a neziskovych institlcii sliziacich domacnostiam, ostatné
financné institlcie a poistovne a penzijné fondy)

Rychle/analytické komentare nie si oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj UrocCenia Gverov domacnostiam (% p.a.) Uvery na spotrebu a oc¢akavania
domacnosti (%, sadla odpovedi)
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Uvery nefinanénym spolo¢nostiam si udrzali aj vo februari medziro¢ny rast tesne nad 8 %.
V ramci jednotlivych odvetvi pokracoval rast Gverov priemyselnej vyrobe a otocil sa
negativny trend v stavebnictve av realitdch. V tychto dvoch sektoroch sa v poslednych
mesiacoch znizoval stav Uverov. Da sa predpokladat, Ze terajsi narast suvisi s dalSimi
investiciami do infrastruktiry a do rezidenéného byvania. Potvrdzuje to aj pomerne
dynamicky vyvoj dlhodobych Gverov.

Medziro¢na zmena v % Transakcie v mil. € (zmena oproti predchadzajlicemu obdobiu)
Uvery Nefinancné spolo¢nosti Domacnosti Uvery Nefinanéné Domacnosti

spolu spolu spolu nehnutel'nosti| spotreba spolu spolo¢nosti spolu nehnutel'nosti spotreba
2018| 9.5 8.2 10.8 11.5 8.0 4959 1490 3794 2866 608
2018 Q3 9.9 6.5 11.5 12.2 8.3 1265 346 917 723 126
2018 Q4] 9.5 8.2 10.8 11.5 8.0 716 224 834 667 147
12-18| 9.5 8.2 10.8 11.5 8.0 -347 -215 213 183 12

1-19 9.1 8.0 10.5 11.3 7.3 406 253 164 159 6

2-19 9.0 8.2 10.3 11.1 7.0 232 75 161 166 -5

Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzirocna zmena sezénne ocistenych Udajov, transakcie vypocitané zo sezdnne neocistenych Udajov. Uvery spolu
oznacuju cely stikromny sektor.

Vklady sukromného sektora vzrastli vo februari medzimesacne o 0,8 %. Medzirocny
rast vkladov sukromného sektora sa zrychlil o 0,8 percentualneho bodu na 5,6 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzirocné a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
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Vo februari sa zrychlil rast vkladov siikromného sektora, k comu prispeli
ako domacnosti, tak aj nefinancné spolocnosti. Firmam sa darilo zvysit’ trzby,
¢o sa prejavilo aj vo zvySeni ich bankovych vkladov. V porovnani s predchadzajicim
mesiacom sa darilo najma priemyslu, ktorému vzrastli vklady. Domacnosti
pokracovali v stabilnej akumulacii vkladov. Prispieva k tomu zlepSujlca sa situacia na
trhu prace, ked' rastie zamestnanost’ aj mzdy.

Vyvoj vkladov a trzieb firiem
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Pozn.: Medzironé zmeny v % (prava os)

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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