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Netechnické zhrnutie

Pre tvorbu hospodarskych politik je potrebna znalost aktualnej pozicie hospodarskeho cyklu,
meraného napriklad produkénou medzerou. Na jej vypocet sa ¢asto pouZiva Hodrick-
Prescottov (HP) filter. Tato metdda je jednoducha a ma priamociaru interpretaciu, ale ziskané

hodnoty st na konci odhadového obdobia vychylené a nestabilné.

AKko rieSenie tohto problému existuje v literatdre viacero alternativ k HP filtru, ani jedno sa
vSak nepreukazalo ako vyrazne lepsie. Dolezitost znalosti sicasného stavu ekonomiky, je vsak
v sucasnej turbulentnej dobe ¢im d’alej vyssia. Preto sa v stddii vraciame k otazke, ¢i sa daju

hodnoty z HP filtra na konci odhadového obdobia spresnit.

Na ukotvenie odhadov produkénej medzery z HP filtra moZno pouZit mesa¢né indikatory,
ktoré suvisia s produk¢nou medzerou, ¢im sa ¢iastoCne eliminuje ich vychylenie a nestabilita.
Na numerické prepojenie tychto premennych pouzijeme regresie so zmieSanou vzorkou, tzv.
MIDAS regresie (Mixed Data Sampling). Ide o zovSeobecnenie jednoduchej metody
najmensich stvorcov v dvoch aspektoch:

e Navysvetlenie premennej s niZSou periodicitou sa okrem premennych s rovnakou
periodicitou pouzivaju aj premenné s vy$Sou periodicitou (V naSom pripade
vysvetlujeme Stvrtrocnd produként medzeru jej minulou hodnotou a dvoma
mesacnymi premennymi - tempom rastu priemyselnej produkcie a mierou
nezamestnanosti s roznymi oneskoreniami.)

e Na parametre premennych s vy$Sou periodicitou sa ukladaju ohranicenia, ktoré urcuju
priebeh vplyvu tychto premennych v ¢ase a suc¢asne redukuju pocet parametrov, ktoré
treba odhadnut (v naSom pripade pozadujeme, aby priebeh vplyvu mal tvar paraboly

pre kazdd mesacnu premennu).

Nasa nova metdda spociva v odhade takto definovanych (MIDAS) regresii a v nahradeni
urcitého poctu pozorovani odhadov z HP filtra na konci sledovaného obdobia statickymi
predpoved’ami z tychto regresii. V naSom pripade sme pocet nahradenych pozorovani zvolili
tak, aby odhady regresii MIDAS neboli ovplyvnené fluktudciami pocas pandémie Covid-19.
Tuto metddu sme aplikovali na osem tranzitivnych ekonomik a USA a zistili sme, Ze pre

vacsinu krajin st odhady z naSej metédy stabilnejSie ako z p6vodného HP filtra.
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TaktieZ sme identifikovali pripady porich v ¢asovych radoch, kedy tato vylepsena metéda
nemusi byt efektivna. Tymito su Strukturalne zlomy v ¢asovych radoch a mnoZzstvo

kratkodobého Sumu.

Tato metéda moze byt prinosna:
e ako vylepSena a stabilnejSia alternativa k HP filtru
e ako nastroj nowcastingu, ak mesacné tidaje su uZ dostupné ale Stvrtrocné este nie

o ako prediktor zmien odhadov z HP filtra pri pridani pozorovani v buducnosti

Predpokladdme, Ze odhady vychadzajice z navrhnutého pristupu bude efektivnejsie vyuZit v
jednoduchsich modeloch popisujicich vztahy produkénej medzery s inymi premennymi (napr.

Phillipsova krivka).
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