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Ceny potravin pomahaj udrziavat inflaciu
okolo 4 %

Medziro€na miera inflacie sa v madji prakticky nezmenila, ked'’ze tlmiaci vplyv cien potravin vyvazil tlaky
zo zdrazenia energii v désledku konfliktu na Blizkom vychode. Ceny potravin po predchadzajucich poklesoch
opat’ rastli, no miernejSie nez sa ocakavalo.

Podla rychleho odhadu inflacie meranej indexom HICP spotrebitelské ceny v porovnani s aprilom narastli o 0,4 %. Medziroéna miera
inflacie tak dosiahla 4,0 % (graf 1), €o v porovnani s aprilom predstavuje nepatrny pokles. Tento vyvoj je v sulade s jarnou prognézou
NBS (graf 2), podla ktorej v roku 2026 oCakavame priemernu inflaciu na urovni priblizne 3,9 %.

Inflacia v eurozéne v maji zrychlila na 3,2 % z aprilovych 3,0 %. Slovensko ma siedmu najvyssiu inflaciu spomedzi krajin eurozény.
Na Cele rebric¢ka stale dominuje Bulharsko, kde rast cien dosiahol aj v maji viac ako 6 %. Jadrova inflacia na Slovensku je Stvrta
najvyssia spomedzi krajin eurozény.
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Ceny potravin vratane alkoholu a tabaku sa po troch medzimesaénych poklesoch vratili k rastu. V porovnani s aprilom sa
zvysili takmer o 0,6 %, €o sa blizi historickému priemeru pre mesiac maj (graf 3). Napriek majovému medzimesaénému narastu
celkovu inflaciu timili, hoci by sa v nasledujucich mesiacoch do ich cien mohli zac¢at premietat zvySené ceny energii.

Zdrazenie energii zostava jednym z hlavnych zdrojov inflacnych tlakov a aktualne sa na celkovom cenovom naraste podiela
az 40 %. Do cien pohonnych latok sa s minimalnym ¢asovym oneskorenim premietaju rastuce ceny ropy, ktoré reaguju na zvySené
geopolitické napatie na Blizkom vychode.

Potraviny vratane cien alkoholu a tabaku su pre zjednodu$enie v celom texte uvadzané ako potraviny.
Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie

je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocCistené pouzitim vlastnych
sezonnych modelov.
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https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/2-02062026-ap
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Vysoké velkoobchodné ceny plynu zarover predstavuju riziko pre dali cenovy vyvoj v sluzbach, obchode a priemyselnej vyrobe pre
doméci trh.

Na druhej strane, rast cien Sirokého spektra tovarov a sluzieb sa uz od novembra 2025 postupne zmieriuje, najma v dosledku
oslabeného spotrebitel'ského dopytu a zvySenej neistote. Rast cien v sluzbach je vSak aj napriek tomu z historického pohladu
stale velmi vysoky, v maji dosiahol 5,1 %. Buduci vyvoj cien v sektore sluzieb je velmi neisty, kedZze bude do znacnej. miery zavisiet
od ochoty spotrebitelov akceptovat vySSie ceny plynuce z narastu vstupnych nakladov. Jadrova inflacia, ktora zachytava prave SirSie
inflacné tlaky, dosiahla v maji podla rychleho odhadu uroven 3,6 % (graf 4). Hoci v porovnani s aprilom mierne klesla, nadalej patri
medzi tie vySSie spomedzi krajin eurozony.

Predpokladame, Ze celkova inflacia HICP v juni spomali na 3,9 %, kedZe miernejsi rast miezd a slabsi dopyt domacnosti budu timit
rast cien v sluzbach.

Graf 3 Graf 4
Rozptyl medzimesaéného vyvoja cien potravin (%) Jadrova inflacia, jej zlozky a ich historicky vyvoj
(medziroéna zmena v %)
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