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OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
z 13. septembra 2011

o kritériach, limitoch a obmedzeniach, ktoré musi spinat’ fond
kratkodobého penazného trhu a fond penazného trhu

Narodna banka Slovenska podla § 9 ods. 7 zdkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom

investovani (d’alej len ,,zakon‘) ustanovuje:

d)

§1

Fond kratkodobého peniazného trhu

(1) Fond kratkodobého petiazného trhu musi spifiat’ tieto kritérid, limity a obmedzenia:
hlavnym cielom jeho investicnej politiky je udrzanie istiny fondu kratkodobého
penazného trhu so zdmerom zaistit’ vynosy v sulade so sadzbami platnymi na pefiaznom
trhu,
majetok vo fonde kratkodobého penazného trhu sa investuje do nastrojov penazného trhu
podl'a § 88 ods. 1 pism. a) az c) alebo pism. h) a i) zdkona alebo do vkladov podla § 88
ods. 1 pism. f) zdkona,
majetok vo fonde kratkodobého peitiazného trhu sa investuje len do nastrojov petiazného
trhu vysokej kvality, pricom v procese urCovania kvality prislu§ného nastroja petiazného
trhu sa zohl'adnuje najma
1. kreditna kvalita prislusného nastroja pefiazného trhu,

2. povaha triedy aktiv, do ktorej prislusny nastroj petiazného trhu patri,

3. operacné riziko a riziko protistrany v obchode, ktoré zo Struktiry vyplyva, ak
prislusny nastroj pefiazného trhu je Struktirovanym finanénym nastrojom,

4. likvidita prislusného nastroja petiazného trhu,

majetok vo fonde kratkodobého penazného trhu sa investuje len do cennych papierov,

ktorych zostavajuca zivotnost’ nie je vysSia ako 397 dni; zostdvajicou zZivotnost'ou sa na

ucely tohto opatrenia rozumie cas zostavajuci do datumu vyplatenia istiny uvedené¢ho

v emisnych podmienkach cenného papiera,

ceny podielu a cistd hodnota majetku vo fonde kratkodobého penazného trhu sa

vypocitavaji denne a zarovenl sa denne vydavaji a vyplacaji podielové listy fondu

kratkodobého penazného trhu,

priemernd vazena splatnost (WAM) majetku vo fonde kratkodobého peniazného trhu je

najviac 60 dni; priemernou vazenou splatnostou (WAM) majetku vo fonde sa na tcely

tohto opatrenia rozumie vazena miera dizky asu do splatnosti vietkych podkladovych

cennych papierov vo fonde, ktora odrdza relativne drzanie kazdého finan¢ného nastroja,

pricom splatnost’ finanéného nastroja s pohyblivou sadzbou je cas, ktory zostava do

nasledujiicej zmeny urokovej sadzby na sadzbu penazného trhu, ktord sa uskuto¢ni skor

nez uplynie lehota, do ktorej musi byt vyplatend hodnota istiny alebo menovitd hodnota

cenné¢ho papiera,
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h)

)

k)

D

priemerna vazena zivotnost (WAL) majetku vo fonde kratkodobého penazného trhu je

najviac 120 dni; priemernou vazenou zivotnostou (WAL) majetku vo fonde sa na ucely

tohto opatrenia rozumie vazeny priemer zostavajicej zivotnosti cennych papierov

drzanych vo fonde,

pri vypocte priemernej vazenej zivotnosti (WAL) pre cenné papiere, vratane

Struktarovanych finanénych néstrojov, sa pouziva ich splatnost’ alebo zostavajlica

zivotnost’; to neplati, ak ide o cenny papier s vloZenou put opciou, pri ktorom sa na

vypocet priemernej vazenej zivotnosti (WAL) moze pouzit datum uplatnenia opcie

namiesto zostavajlicej Zivotnosti len, ak

1. put opcia moze byt uplatnend v denl jej uplatnenia bez akychkol'vek dodato¢nych
podmienok,

2. rozdiel medzi realizacnou cenou put opcie a predpokladanou hodnotou finan¢ného
nastroja v den jej uplatnenia je zanedbatel'ny,

3. z investicnej stratégie fondu kratkodobého penazného trhu vyplyva, Ze s najvysSou
pravdepodobnost’ou bude put opcia uplatnend pri nasledujicom dni jej uplatnenia,

pri vypoctoch priemernej vazenej splatnosti (WAM) a priemernej vazenej zivotnosti

(WAL) sa zohladnuje dopad finanénych derivatov, vkladov, postupov a néstrojov

vzt'ahujucich sa na prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu na tucel

efektivneho riadenia investicii v majetku v otvorenom podielovom fonde,

majetok vo fonde kratkodobého penazného trhu nie je vystaveny priamemu alebo

nepriamemu riziku voc¢i akcidm alebo komoditdm, a to ani prostrednictvom finanénych

derivatov,

financné derivaty sa pouzivaju len v sulade s investi¢nou stratégiou fondu kratkodobého

penazného trhu,

financné derivaty, ktoré majetok vo fonde kratkodobého penazného trhu vystavuju

menovému riziku mézu byt vyuzivané len na ucely zabezpecenia (hedging),

majetok vo fonde kratkodobého peniazného trhu mozno investovat’ do cennych papierov

denominovanych v mene, ktord je odliSnd od denominacnej meny fondu len za

predpokladu, Ze menové riziko je plne zabezpecené,

ak sa majetok vo fonde kratkodobého penazného trhu investuje do inych podielovych

fondov alebo zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania podla § 88 ods. 1

pism. e) zakona, tieto podielové fondy alebo zahranicné subjekty kolektivneho

investovania musia spiiat’ kritéria, limity a obmedzenia podl'a pismen a) az m).

(2) Na ucely odseku 1 pism. ¢) sa za nastroj petiazného trhu vysokej kvality povazuje

nastroj penazného trhu,

a)

b)

ktorému mu bol udeleny jeden z dvoch najvysSie dostupnych kratkodobych kreditnych
ratingov kazdou registrovanou alebo uznanou ratingovou agenturou, ktora hodnotila tento
nastroj peniazného trhu alebo

ktory nie je hodnoteny ziadnou registrovanou alebo uznanou ratingovou agentirou a
spravcovska spolocnost’ v rdmci vnatorného ratingového procesu urcila kvalitu tohto
nastroja peniazného trhu ako rovnocennt podl'a pismena a).

(3) Na ucely odseku 1 pism. h) sa put opciou rozumie opcna zmluva, na zéklade ktorej

ma jedna zmluvna strana pravo predat’ a druhd zmluvna strana povinnost’ odktpit’ dohodnuté
mnozstvo cenného papiera za vopred dohodnuti cenu k uréitému datumu alebo pred tymto
datumom, a to bez ohl'adu na aktualnu trhovli cenu cenného papiera.
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§2

Fond peiiazného trhu

(1) Fond pefiazného trhu musi spiiat’ kritéria, limity a obmedzenia podla § 1 ods. 1

pism. a) azc), e) ah) azm) a § 1 ods. 2, a zaroven tieto kritéria, limity a obmedzenia:

a)

b)

d)

odchylne od kritéria podla § 1 ods. 2 mdze byt majetok vo fonde penazného trhu

investovany do zvrchovanych emisii, ktoré maju rating minimalne v investicnom pasme;

zvrchovanou emisiou sa rozumeju nastroje peilazného trhu vydané alebo garantované

1. Slovenskou republikou,

2. inym clenskym S$tatom Eurdpskej tnie alebo Statom, ktory je zmluvnou stranou
Dohody o Eurépskom hospodarskom priestore (d’alej len ,Clensky S§tat*) alebo
centralnym organom ¢lenského Statu,

3. obcou alebo vys$§im Gzemnym celkom, ak ide o Slovensku republiku, a obdobnymi

organmi zemnej samospravy, ak ide ¢lensky stat,

Narodnou bankou Slovenska,

centralnou bankou ¢lenského $tatu,

Europskou centrdlnou bankou,

Eurépskou uniou,

Europskou investicnou bankou,

majetok vo fonde penazného trhu je investovany len do cennych papierov, ktorych

zostavajuca zivotnost’ do datumu vyplatenia istiny uvedené¢ho v emisnych podmienkach

cenného papiera nie je vyssia ako dva roky za predpokladu, ze ¢as zostavajuci do d’alSej
zmeny urokovej sadzby je najviac 397 dni, pri€om pohybliva sadzba cennych papierov sa
zmeni na sadzbu peniazného trhu alebo index penazného trhu,

priemernd vazend splatnost (WAM) majetku vo fonde petiazného trhu je najviac Sest’

mesiacov,

priemernd vazena zivotnost (WAL) majetku vo fonde peniazného trhu je najviac 12

mesiacov.

ikt

(2) Ak sa majetok vo fonde peniazného trhu investuje do inych podielovych fondov

alebo zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania podla § 88 ods. 1 pism. e) zakona,
tieto podielové fondy alebo zahrani¢né subjekty kolektivneho investovania musia splnat
kritéria, limity a obmedzenia podl'a odseku 1 alebo podla § 1.

§3

Toto opatrenie nadobtida t¢innost’ 1. oktobra 2011.

Jozef Makuch
guvernér
v z. Stefan Kralik v. r.
¢len bankovej rady

Vydavajtci utvar: odbor regulacie a finan¢nych analyz tel.: +421 2 5787 3301

oddelenie regulacie trhu cennych fax: +4212 5787 1118
papierov a dochodkového sporenia
Ing. Tomas Ambra tel.: +421 2 5787 3363
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