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Rychly komentar

Vklady a uvery: Koncom roka slabsie vklady firiem.

Vklady sikromného sektora koncom roka poklesli. M6zZe to naznacovat’
spomalenie ekonomickej aktivity. Domacnostiam nad‘alej rasta vklady,
pravdepodobne vsak pokracovali aj v spotrebe. Uvery sikromnému
sektoru zaznamenali najvysSiu dynamiku od krizy. Podporené sii najma
dopytom zo strany domacnosti. Podnikom vzrastli najma dlhodobé uvery,
co by mohlo podporit’ investicie.

Vklady sukromného sektora poklesli v decembri medzimesatne 00,3 %.
Medziro¢ny rast vkladov sukromného sektora sa znizil o 1,3 percentualneho
bodu na 5,3 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
1000 10 10.0
/\/\ P
L 7 B 4 8
600 A 6 a7
200 g—A4 4 -
\ [ | A
200 g - » 2
. Ahindr i o w0
200 ! 2
2.0
-400 \/ 4
600 6 .
-800 8
W m-o-m (fava os) —-0-y gq-0-q
-1000 -10 0
15 415 715 1005 116 416 716 1016 b O . By o AR
wm— Nefinanéné spoloénosti — D0 m&cnost ti
J— Ostatné sektory ———Medziroény rast vkladov
Zdroj: NBS.

Pozn.: Medzirotné a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
V decembri doSlo k poklesu vkladov, ¢o indikovat’ pokracovanie rastu
viedlo aj k znizeniu na medzikvartalnej sukromnej spotreby.
baze. V poslednom Stvrtroku 2016 sa

vklady znizili 00,6 %. Najviac
y ‘ 0 ] Vyvoj vkladov podnikov a trzieb

k tomu prispeli nefinancné
spolocnosti, ktorych vklady sa "
prepadli otakmer 6 % (len
v samotnom decembri 0 4,1 %). Ked'ze
sa jednalo o priemyselnd  vyrobu,
mohlo by to naznaCovat spomalenie
ekonomickej aktivity koncom roka.

Domacnosti v poslednom  mesiaci
zrychlili akumulaciu vkladov. Za cely
Stvrt'rok sa vSak mierne spomalilo o

tempo rastu vkladov (z 2,0 % Zdroj: NBS, SU SR. Pozn.: Medziroéné zmeny v %.
v3Q na 1,7 % v 4Q), o by mohlo
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Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Uvery stkromnému sektoru vzrastli v decembri medzimesacne 01,3 %. Medziro¢na
dynamika sa zvysila o 1,0 percentualneho bodu na 9,7 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Medziroény rast Gverov

V decembri dosiahol rast Uverov sukromnému sektoru najvyssiu medzimesacnu dynamiku
v poslednom sStvrtroku 2016. Napriek tomu sa medzikvartalna dynamika mierne spomalila
z 3,2 % v tretom Stvrtroku na 2,9 % v poslednom Stvrtroku. Priaznivy vyvoj bol najma
v sektore nefinancnych spolocnosti. Rast Uverov sa mierne zrychlil a zaklad tvorili
predovsetkym dlhodobé Uvery. Mohlo by to naznacovat' pozitivny vyvoj investicii koncom
minulého roka.

Vyvoj Uverov nefinanénym spoloCnostiam a investicii  MedziroCny rast uverov nefinancnym spoloCnostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Zdroj: NBS, SU SR. Zdroj: NBS.

Pozn.: Medziro¢ny rast v %. Cierne $tvorce nazna¢uji aktudlinu predikciu investicii na 4. Stvrtrok 2016 a na 1. $tvrtrok 2017
z P4QA-2016. Produkéna medzera je odhad z aktualnej predikcie P4QA-2016.

V decembri sa nepatrne spomalil medzimesacny rast Gverov domacnostiam.
Rovnako sa mierne spomalila medzikvartalna dynamika z 3,4 % v tretom Stvrtroku na 3,0 %
v poslednom Stvrtroku. Celé spomalenie sposobil napriek klesajicim, hoci stale vysokym,
Urokovych sadzbam nizsi zaujem o Gvery na spotrebu. Dopyt po Uveroch na nehnutel'nosti
zostal nad’alej vysoky. Ten je podporovany nizkymi sadzbami a zlepsujlcou sa situaciou na

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici

Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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trhu prace. Kratkodobé indikatory naznacuju celkovo pozitivne trendy, najma pokial’ ide
o vel'ké nakupy v nasledujucich 12 mesiacoch.

Vyvoj Gverov domacnostiam na spotrebu a Vyvoj urokovych sadzieb z Gverov
ich sentiment domacnostiam v %
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Pozn.: Medziro¢né zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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