NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

HDP: Stabilnou zlozkou ekonomického rastu
v 1. Stvrtroku 2018 nad'alej sikromna spotreba,
dynamizujucou zlozkou investicie

Slovenska ekonomika zaciatkom roka nepatrne zrychlila, a to z dynamiky 3,5 %
z konca roka 2017 na aktudlnych 3,6 % medzirocne. Za zrychlenim je najméa
intenzivnejsia tvorba investicii. Po ocisteni od sezonnych vplyvov sa rast
ekonomiky zvysil o0 0,9 % medzikvartalne, rovnako ako v predchadzajiucom
stvrtroku. Ekonomicky rast v bezZnych cenach je v sucasnych podmienkach
ozjvenych cien vydatnejsi a dosiahol az 5,8 % medzirocne (5,4 % vo 4. stvrtroku
2017). Napriek cenovému rastu sa domadcnosti v spotrebnych vydavkoch
vyraznejsie neobmedzovali, ich spotreba sa opiera o zatial’ nevysychajiuce
priaznivé zdroje trhu prace. Spotreba domacnosti teda nadalej zostala v pozicii
stabilnej zlozky ekonomického rastu.

Dnesné spresnené Udaje Statistického Uradu SR o vyvoiji slovenskej ekonomiky v 1. Stvrt'roku 2018
potvrdili rast HDP o 0,9 % medzikvartalne a 3,6 % medzirocne. Z medziro¢ného pohladu ide
o mierne zrychlenie ekonomického rastu (z 3,5 % vo 4. Stvrtroku 2017).

Rast HDP v beznych cenach dosiahol najvydatnejSiu dynamiku za 7,5 roka na drovni 5,8 %
medzirocne. V tom je zahrnuty rast vSeobecnej cenovej Urovne (defldtor HDP) o viac ako 2,2 %
medzirocne.

Medzirocny rast HDP (prispevky v p.b.,s.c.,NSA) Medzikvartalny rast HDP (prispevky v p.b.,s.c.,SA)
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Rychle/analytické komentare nie si oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Z medzikvartalneho pohl'adu rastla ekonomika rovnakym tempom (0,9 %) ako koncom minulého
roka. Stabilnou zloZkou rastu zostala sikromna spotreba, dynamizujicou zlozkou boli
investicie. Export v zhode s vyvojom v eurozone poklesol, nedokazal prekonat’ silny rast v zavere
minulého roka.

Domacnosti podporené narastajlicimi zdrojmi z trhu prace mierne zrychlili dynamiku
svojej spotreby z 0,8% z konca minulého roka na aktualnych 0,9 % medzikvartalne. Fixné
investicie, ktoré trpia vyraznejSou volatilitou, sa koncom minulého roka dostali do Gtlmu (poklesli o 0,5
%), ale tento rok zacali nadejnym rastom o 6,2 % medzikvartalne. Pri investiciach do strojov iSlo
o korekciu; zaCiatkom tohto roka sa preinvestovala ta Cast’, ktora koncom minulého roka zaznamenala
vypadok. VyraznejSie sa vSak rozbehli investicie do budov na byvanie, infrastruktirnych
stavieb a aj do produktov dusevného vlastnictva.

Export medzikvartalne poklesol 0 1,5 % (v zavere minulého roka rastol o 4,4 %). Nadol ho stlacil
slabSi zahrani¢ny dopyt, ktory nakoniec prevazil pozitivne vplyvy nabehu novej autoprodukcie
a celkova exportna vykonnost’ skondila v zapornom pasme. Import, aj v dosledku vyssich narokov na
medzispotrebu a investicie, vzrastol o 1,2 % (rovnako ako koncom 2017).

Medzirocny rast HDP z produkénej strany Prispevky aktiv k medzistvrtrocnej zmene
(prispevky v p. b., s. c., NSA) fixnych investicii (p. b., s. c., SA)
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Zdroj: Statisticky Urad SR a vypocty NBS. Zdroj: Statisticky Grad SR a vypocty NBS.
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