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Za zrychlenim inflacie boli najma dane a potraviny

Cenova hladina vjanuari 2025 vzrastla 01,7 %. Prispel ktomu rast nepriamych a
spotrebnych dani, ceny potravin a nepremietnutie nizSich dani v cenach sluzieb.
Medziroc¢ne boli ceny vysSie 03,9 % (graf 1), ¢o bolo podla nasich predpokladov

zo zimnej predikcie.

Graf 1: Struktira zrychlenia / spomalenia Graf 2: Vyvoj cien potravin bez dani
inflacie CPI (medziro¢na zmena v %, prispevky (medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)
k zrychleniu / spomaleniu v p. b.)
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Prispevok zmeny nepriamych a spotrebnych dani odhadujeme na 0,7 p. b. k inflacii CPL
Pritom zmeny DPH prispeli 0,45 p. b. a spotrebna dan na cukor 0,24 p. b.

Ceny potravin aj po oc€isteni o vplyv zmeny dani v januari zrychlili tempo medziro¢ného
rastu. DPH pri cenach potravin klesla a spotrebné dane (na cukor) rastli. MedziroCne rastu
najma ceny vyrobkov z mlieka a vajec, olejov a tukov (graf 2).

Rychle komentdare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov useku
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Zrychlila aj ¢ista inflacia bez pohonnych latok. Tahali ju najmé ceny sluZieb. Rastli najma
ceny stravovacich sluzieb, reStauracii a ubytovania (graf 3). Ceny vSetkych poloziek trhovych
sluzieb, ktorym bola znizena DPH, rastli. ZniZenie DPH sa nepremietlo do poklesu ich cien.
Pri tovaroch bol vyvoj opany a nepozorujeme zatial' prenos zvySenej DPH do cien tovarov.
Proti posobi vysoko konkurenc¢né prostredie a slabntci dopyt.

V regulovanych cenach sa premietlo zvySenie DPH pri plyne aprenos zvySenych
nakladov z predchadzajuceho obdobia do spotrebitel'skych cien. Rastli najma ceny
postovych sluzieb, cestovné autobusmi aj vlakom, odvozu odpadu. Tieto ceny sa menia zvacsa
len raz roc¢ne, preto doslo k vyraznejSiemu narastu.

Tab. 1: Top 10 polozZiek, ktoré najviac prispeli Graf 3: Vyvoj cien trhovych sluZieb bez dani
k rastu cien oproti decembru 2024 (medzime- (medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)
sacnd zmena v %, prispevky k HICP v p. b.)
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OBED V ZAVODNOM STRAVOVAN{

CERSTVE ALEBO CHLADENE OVOCIE
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X - Rozliéné sluzby (socidlne, finanéné a os. starostlivost)
KEBAB VZEMLI 0,04 1Iné sluzby (vzdelanie, zdravotnictvo, komunikacia, atd.)
HYDINA 41 0.04 mwem Rekredcia a kultura
! ! mmmmHotely, kaviarne a redtaurdcie
SYRY A TVAROHY 2,6 0‘04_ me Doprava (vratane leteckej)
- - - - CIByvanie

BENZIN AUTOMOBILOVY 95 OKTANOVY 21 0,04 ==m==Trhové sluZby (%)
Zdroj: SU SR, NBS Zdroj: SU SR, NBS

Poznamka: Vypocty ocistené o zmeny dani.
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