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Rychly komentar

Inflacia: medziroCne v juni v blizkosti nuly, ¢o bolo v sulade s
predpokladmi.

Celkova cenova hladina merana CPI v jini medziro¢ne mierne klesla o 0,1 % (rovnako
ako predchadzajice dva mesiace). Medzimesacny rast cien dosiahol 0,1 % (mierne rastli
ceny potravin, trhovych sluzieb a pohonnych latok). Cista inflacia bez pohonnych latok
zaznamenala medziroCne rast 0 0,6 %.

Vyvoj celkovej inflacie (v %) Vyvoj medziro€nej inflacie v Strukture
(prispevky zloZiek v p. b.)
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Zdroj: SUSR, NBS Zdroj: SUSR, NBS
Poznamka: sezdnne ocistené Poznamka: sezdnne oCistené

Vyvoj inflacie CPI bol v stlade s oCakavaniami. Zdrojom minimalneho rozdielu (o 0,05 p. b.) bol
medzimesaény pokles cien nealkoholickych a alkoholickych napojov'. Ostatné zakladné
zlozky inflacie sa vyvijali podla predpokladov.

Cista inflacia bez pohonnych latok je nad'alej velmi nizka ale relativne stabilizovana. Aktuéine relativne
slabsi vymenny kurzu eura by mal postupne posobit’ na zrychlovanie dynamiky cien priemyselnych
tovarov bez pohonnych latok. Zaciatkom jula badatelne poklesli ceny ropy Brent denominované
v eurach. V pripade zotrvania ceny ropy na nizSich Urovniach je mozné ocCakavat’ mierne zrychlenie
medzirocného poklesu cien pohonnych latok. Prispevok vyvoja cien potravin k inflacii CPI bol v juni po
viac ako roku kladny. Rast readlnych miezd by mohol pozitivne vplyvat' na postupné zrychl'ovanie
dopytu po sluzbach a vyvoj cien trhovych sluZieb. Napriek rastu nominalnych miezd v sektore sluzieb

LV infidcii HICP sa uvedeny vyvoj prejavi odchylkou v cenach potravin. Nealkoholické a alkoholické
napoje su v ramci spotrebného kosa HICP sucastou cien potravin. Na rozdiel od spotrebného kosa
CPI, kde su uvedené po/oz"ky zaradené do cien obchodovatelnych tovarov.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady s sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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proti rychlejSiemu rastu cien trhovych sluzieb pravdepodobne vplyvaju nizke nakladové faktory vyvoja
cien energii a potravin.

Porovnanie P2Q a nowcasting (v %) Predikcia vyvoja cien ropy Brent a pohonnych Iatok
20 . e 50 | 47
40 nowcasting
- 12
30

-10 Now-casting 04
1.5 06
= = pd- n o
= chquvané ceny (prava os) - I
Trhové sluzby (prava os)
mmmm Obchodovatelné tovary bez phl (prava os) 2 2 2 L =z . 2 - -
memm Pohonné latky (prava os) @ o © o ¢ o @ o o
Potraviny (prava os) Dynamika cien ropy vEUR (mesiac dozadu, lava os)
PredikciaP2Q-2015 | e Predikcia dynamiky cien ropy v E UR (mesiac dozadu, lavé os)
----- I\ow-casuslg . —— Dynamika cien pohonnych latok (prava os)
=——CPIskutoénost || Predikcia dynamiky cien pohonnych latok (pravé os)
—o—Now-casting a P2Q-2015 (rozdiel v p. b., prava os)
Zdroj: SUSR, NBS Zdroj: SUSR, NBS
Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI
Requlované Cista inflacia
Potraviny 1Pohonné latky gcen bez pohonnych CPI ES
Y latok )
jun 2014 skutocnost * -0.1 0.8 0.0 0.2 0.1 3
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A predpoklad na jun 2015 * 0.2 0.6 0.0 0.2 0.1 é"
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Zdroj: SUSR, vypolty NBS
Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medzimesacna dynamika; 2) Prispevok k medzimesa¢nej dynamike; 3) Medziro¢na dynamika; 4) Prispevok k medziro¢nej dynamike
Vyvoj inflacie CPI
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2014 -0.9 -0.7 2.8 0.5 -0.1 -0.1 -0.1
2015 Q1 -1.6 -0.6 -9.7 0.0 -0.6 -0.4 -0.4
2015 Q2 0.0 1.0 4.3 0.1 0.3 0.5 -0.1
2015 April 0.0 0.5 1.9 0.0 0.1 0.2 -0.1
2015 Maj 0.0 0.8 1.7 0.1 0.2 0.3 -0.1
2015 Jan 0.0 -0.1 0.0 0.1 0.0 0.1 -0.1

Zdroj: SUSR, vypocty NBS

1) Sezdnne oCistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neoCistené Udaje
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